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 في أسواق المستقبليات التداوللية آ

 Open Interestرفة المقاصة و غ .1

 Clearing Houseسوو م  أ وسوو قم  ا م قلبلووتابيت ل تتو ليتلوو فة وق صة ة  ا  ووة لكل 

ته ثة وحد وطةق ه   ي تذ تل     ي   تعإذق لتة ضوووب ن تذ تل قلاووو ا ل  تاه   لووو قحتث فاع  يى   

ث تبجةم قلات  م  يى قلعاد تتأ قلطة ي تدخل صة ة قلبا  ة قلا رة قتابح  أ قلتزق  ل( ، حت

 شووتةا قلعاد   قلبلووتابيي  تةة تبث تة ت ئع قلعاد ت لذلووبة لاوو حم قلبةلز قلط فل  ي قلعادهله قلأخ

ق تبث تة  شتةا قلعاد ت لذلبة لا حم قلبةلز قلااتة  ي قلعاد قلبلتابيي   ت ئع قلعاد  قلبلتابيي(

ت ختاووو ر تاوووبح قلب ئع ت لذلوووبة لبشوووتةا قلعاد ق قلبشوووتةا ت لذلوووبة لب ئع قلعاد    قلبلوووتابيي( وق

ع يز ة ت لد  لبشتةا قلعاد  قلبةلز قلط فل( ققت لت لي تابح صة ة قلبا  ة  يز ة تتليتم قلأ ل 

 لذتتجة لللك فابح  ةلز صة ة قلبا  ة  ل قف  ليا ة لب ئع قلعاد  قلبةلز قلااتة( ق

 

 Open Interest بة ق ا ئ عد وا  دم قلعا م قل ه  ت تلووووووو قا قلى  دم ققلتي لم فتم قصلاق

تة قلعا م فتم قصلاقه  قبل قسووووووت ا قه  ب  قن وصيب ية( ق ت  أ طةفق  قلبةقلز قلااووووووتةة  وق قلط ف

ا ا ل قلعكلتة ست ا م قلعاد  قل ليم  د ت رفخ ق ليتم ق قلت ل فة قلذادفتدل قلت ة  ي ت رفخ  وق تدل قلت

تابيي ناص ل كيب  ققتةب ت رفخ قست ا م قلعاد قلبقلاست ا م  ي ح لة  لتابيت ل   شةقل قلأسهم( 

  دم قلعا م قلا ئبة

 

إشاااا ا  الابتدائي، ها   الصاااايا ة وتسااااولة السااااوق  ال ا   حساااااه ال ا   و .2

 ال ا  (
 maintenance)هااا   الصاااااايااا ااة و (initial marginبتاادائي  ال ااا   الا .أ

margin)   

تو لدى ت  قتتدقئيه  ش  تإفدقعلل  أ قلب ئع ق قلبشووووووتةا  فيزمتابيي تبجةم قتةقم  اد  لوووووو

ق تختيف قتبة قله  ش قلببدئي   ققللا فد عه تدقره لغة ة قلبا  ووووة(قللووووبلووووةة قللا فتع  ل  عه 
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لب  قتا م  ،ت لبئة  أ قتبة قلعاد  55قلى  5ت ختلاف قلأ وووووول   ل قلتع قد ق تتةققه نلووووووبته  أ 

 صة ة قلبا  ة قلتي فتم قلتع قد  أ خلاله    تإمقرته

قلاتتدقئي  ب رة  أ نلووووووبة  ئ فة  أ قله  ش  قل ق فة(  ه  وق ه  ش  ق   ه  ش قلاووووووت نة

ة  أ قتبة قله  ش قلاتتدقئي حتث فجم قن لا فال ت لبئ 08 -ت لبئة55تتةققه هله قلذلووووووبة تتأ ق

 نتتجة ليتل فة قلت  تةق  أ ه  ش قلات نة قلعاد ر تد حل ب قله  ش لكلا طة ي 

  ثال:
لتثبةفأ  شةقء  اد ققحد A ق لتكأ  يذ تةض ون وحد قلب لبل ره  أ وجل  ا ل ت قد ق م ت لات

 أ  ا م  لتابيت ل قل ضة لشهة   رس  تليتم شهة   رس( ق قد ق م هلق قلأختة ققناة(  5888 

قلاوو اة  ع سووبلوو ر قخة ف بل ق ة تتع  اد ققحد  أ  ا م  لووتابيت ل قل ضووة لشووهة   رس  تإتةقم

 B أ قلبلتثبة 

 أ  %58للأقناوووة قون سوووبة قله  ش قلاتتدقئي  $5.45ت  تةقض قنه تم قلات  م  يى سوووعة 

وقجد قتبة قله  ش قلاتتدقئي  – أ قله  ش قلاتتدقئي  %55قون نلووووووبة ه  ش قلاووووووت نة قتبة قلعاد 

 قه  ش قلات نة 

 $5858( = 5.45*  5888*   845= قله  ش قلاتتدقئي 

 5.0545=  5858*  8455ه  ش قلات نة = 

 

 daily)أو التسااولة اليو ية  (marking to market)التسااولة حسااس السااوق   .ه

settlement)   إش ا  ال ا ،(margin call)  وها   التغير(variation margin) 

تطبتعة قل  ل  إن قله  ش قلاتتدقئي قد لا فك ن ل  ت  لتغطتة  خ طة تايب ل وسووووووع ر قلعاد 

تةة   تةة قلاحت  ل ت لعاد قد تك ن ققل قق  لوووو قفة لي  تألبيه  قلبلووووتابيي خلال  تةة قلاحت  ل ت لعاد

قلتع قد ق ت رفخ قلاسووووت ا م( قلهلق فعتبد قلتع  ل ت لبلووووتابيت ل  يى    فعةف  قل   ووووية تتأ ت رفخ
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قلتي فااوود ته  تعدفل ر ووتد حلوو ب قله  ش  لكل ق  ت لتلوو فة قلت  تة وق قلتلوو فة حلووم قللوو م

 فة ص طةف  أ طة ي قلعاد قذلك حلوووووم وسوووووع ر قلعاد قلبلوووووتابيي  ي قلأف م قلب قلتة ليتع قد  قلى

خام  بيغ قلتل فة قلت  تة  أ ر تد حل ب  قست ا م قلعاد( حتث فتم إض  ة وق وق قصلام قلبةلز

لكل طةف حلوووم  ةلزه  ي قلعاد   ةلز ط فل وق قاوووتة( ق حلوووم ت ةق سوووعة قلعاد قله  ش 

 قلبلتابيي  قرت  ع وق قنخ  ض(

وا قرت  ع سووووعة قلعاد قلبلووووتابيي  أ قلت م قللوووو تق  تغتة   قتي لاوووو حم قلبةلز قلط فل( 

لووو ب قله  ش ليبةلز قلط فل قخاوووم ن   حإضووو  ة  بيغ قلتلووو فة قلت  تة قلى ر وووتد  ىما قلف 

 قلببيغ  أ ر تد حل ب قله  ش ليبةلز قلااتة

قنخ  ض سعة قلعاد قلبلتابيي  أ قلت م قلل تق  تغتة   قتي لا حم قلبةلز قلااتة( ف ما 

 أ  لااتة قخام ن   قلببيغليبةلز قحل ب قله  ش إض  ة  بيغ قلتل فة قلت  تة قلى ر تد  ىقل

 قلط فلر تد حل ب قله  ش ليبةلز 
 Margin Call إش ا  ال ا  

قلعاد  أ ه  ش  لأطةقفقد فتةتم  أ قلتلووووو فة قلت  تة قنخ  ض ر وووووتد حلووووو ب قله  ش 

 شاا ا  ها  اق ي هله قل  لة فتم ق وودقر  نتتجة ليتغتةقل قللووعةفة قلغتة قلب قتتة قلبتت لتةقلاووت نة 

حل ب قله  ش لغةض إفا ل ر تد  إض  ي  يليطةف قلبعذي ققللا فتبثل  ي طيم إفدقع  بيغ 

ر التغي ب ا   التبالن أوقفلووبى هلق قلببيغ قاضوو  ي   لووت ى قله  ش قلاقليقلى حلوو ب قله  ش 

(variation margin) لم إذق فتم إفدقع ه  ش قلتب فأ  ي قلت م قلب قلي لت م قشووووووع ر قله  ش قق

لتجم قلطةف قلبعذي لطيم تعيتة قله  لبل ر قلخ ص ته  ف تإنه ء  صيق(  ةلز قلطةف ش فا م قل

قلبعذي  أ طةفق قتةقم  ووووو اة  كلوووووتة ققرج ع قله  ش تعد طةه قلخلووووو رة ق قلذ ا ل قلأخةى 

    ب لال قللبلةة(

 

 


