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 حول الخيارات المالية :تمارينلسلة س

 :التمرين الأول

بافياء  و  ، لىسيشر  $6( ءلمن فية ءلريوو  وو وبتنىفي   لىسيشر  $05تنفكي  بسيرا    ABCشياء  لىيس ميشر شيا    ليكن  يكي  

 .$00، $05، $00، $05، $00،  $05ءلت لك : مرا ءلسشر في تا يخ ءلامتحق ق يمن  ء  يأي  ءلقكر 

 ءلتر دل.نقط  ، مشاي ءلخك   يس   ( بح   ءلخك  ،قكم  ءلرقد لمشاي  ءلخك  ،مشاي  ح ل : قاء وضح في  ل  .1

   .متحق قلات  يخ ءبءلخك   بدلال  مرا ءلسشر بائع و مشاي نل م  قكم  ءلرقد لنفس ءلمرىر وضح في  .2

   .متحق قءلات  يخ ببدلال  مرا ءلسشر  وبائع ءلخك  م  مشاي  نفس ءلمرىر و باح  لوضح في  .3

  التمرين الثاني:

 .لىسشر $8( ءلمن فة ءلروو  وو  وبتنىف  لىسشر  $60تنفك  بسرا    NNNلىس مشر شا    علكن  يك   بك

    . $05، $00، $05، $00 ،$05، $00بافاء  و  مرا ءلسشر في تا يخ ءلامتحق ق يمن  ء  يأي  ءلقكر ءلت لك : 

 .نفس أسئلة التمرين الأول   -

  :التمرين الثالث

 وءلتي تستحق في ششا فكفاي  IBMشا   مشر  سكن  مجمول  م  ءلخك  ءت لىل

 مرا ءلخك   مرا ءلتنفك   نوع ءلخك   
 $56.7 $111 يك   شاء 
 $3672 $111 يك   بكع
 $3621 $111 يك   شاء 
 $56.1 $111 يك   بكع

 في تا يخ ءلامتحق ق  $150شاي ءلخك   ذاء لىم  و  مرا ءلسشر بى  لمابح ءلو  ءلخك  ووجد قكم  

 لكن  لدين  ءلمرىوم ت ءلت لك  حول مشر مرين: :التمرين الرابع

 $115 لىسشر:ءلسرا ءلج  ي 



 المالية والمحاسبيةجامعة أبو بكر بلق ايد تلمسان           كلية العلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسيير                              قسم العلوم  
 ص ديلمي )زغودي(الأستاذة:                                             يةالمال  مقياس الهندسة                                / مالية المؤسسة1ماستر            

 

3 

 

 $10(: $150 ومرا ءلتنفك مرا يك   ءلشاء  لىس ءلسشر  تا يخ ءلامتحق ق برد من  

 منويا %0 ءلمخ طا :مردل ءلف ئد  ءلخ لي م  

 ($150 تا يخ ءلامتحق ق برد من  ومرا ءلتنفك   نفس ءلسشرووجد مرا يك   ءلبكع لىس  .1

 فم هي ءماءتكجك  ءلماءجح  ءلممنن  مع حس ب  بح ءلاماءتكجك . $0بافاء  و  مرا يك   ءلبكع قد بى   .2

  :التمرين الخامس

مد  منويا،  %15 ءلف ئد :مردل ، $05 ءلتنفك :مرا ، $05 لىسشر:ءلسرا ءلج  ي  ءلت لك :لكن  لدين  ءلمرىوم ت 

  5.0ءلانحاءف ءلمرك  ي:  وششا، 0 ءلرقد:ءمتحق ق 

 Black- Scholesبامتخدءم نمواج و مرا يك   ءلبكع مرا يك   ءلشاء   ل م  ووجد   -

N(3.0) = 0.6179 ; N(3.00) = 0.6255; N(-0.04) = 0.4841 ; N(-0.02) = 0.4920 

  التمرين السادس:

    %0مشر  م  و  مردل ءلف ئد  ءلخ لي م  ءلمخ طا  ود توزير ت لىس ءلألدم وج وب وبافاء و ءلخك  ي  لكن  لدين  

 .او ءلسرا ءلج  ي ءلأقل: وي ءلخك  ي  ءلت لكين يخص ءلسشر 1ءلح ل  

 مرا ءلخك   ءلانحاءف ءلمرك  ي مرا ءلتنفك  تا يخ ءلامتحق ق  ءلبك  
 $11 163 $71 وششا . يك   بكع و

 $13 163 $71 وششا . يك   بكع ب
 

 : وي ءلخك  ي  ءلت لكين يتمتع بفا  ءلامتحق ق ءلأقل3 ءلح ل 

 مرا ءلخك   ءلانحاءف ءلمرك  ي مرا ءلتنفك   ءلسرا ءلج  ي لىسشر ءلبك  
 $13 163 $71 $71 يك   شاء  و

 $11 163 $71 $77 شاء  بيك   
 

 



 المالية والمحاسبيةجامعة أبو بكر بلق ايد تلمسان           كلية العلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسيير                              قسم العلوم  
 ص ديلمي )زغودي(الأستاذة:                                             يةالمال  مقياس الهندسة                                / مالية المؤسسة1ماستر            

 

2 

 

 التمرين السابع:

وبنفس بكع لىس نفس ءلسشر  ولكن  يك   لىسشر. $0وبروو  لىسشر  $155لكن  يك   شاء  لىس مشر مرين بسرا تنفك  

 .لىسشر $0بروو  ءلامتحق ق و  ولنفس تا يخءلتنفك   مرا

ل  مرا مع توضكح قكم  وو باح ءلاماءتكجك  بدلا   Straddleءلخك   ءلثن ئي   وضح  كفك  بن   ما ز طويل في ءماءتكجك -

 ءلسشر في تا يخ ءلامتحق ق.

 لوماءتكجك  وءلسرا ءل ي تتحقق م  وجىه ه ه ءلخس   حدد ءقصس يس     -

 ووجد نق ط ءلتر دل لوماءتكجك  -

 Straddleءماءتكجك   وءلقصير فيز ءلطويل  وضح م  يول  مر بك ني و باح  ل م  متخ  ءلما  -

 Strapو   Stripبامتخدءم نفس ءلمرطك ت وضح و باح متخ  ءلما ز ءلطويل في ءماءتكجكتي  -

 

 :ثامنالالتمرين 

ولنفس بكع لىس نفس ءلسشر  ولكن  يك    لىسشر. $3وبروو  لىسشر  $80لكن  يك   شاء  لىس مشر مرين بسرا تنفك  

 لىسشر $0وبروو   $85وبسرا تنفك  ءلامتحق ق  تا يخ

ك  بدلال  مرا مع توضكح قكم  وو باح ءلاماءتكج   Strangleءلخك   ءلثن ئي   وضح  كفك  بن   ما ز طويل في ءماءتكجك -

  .ءلسشر في تا يخ ءلامتحق ق

 .حدد ءقصس يس    لوماءتكجك  وءلسرا ءل ي تتحقق م  وجىه ه ه ءلخس    -

 .ووجد نق ط ءلتر دل لوماءتكجك  -

 .Strangleءماءتكجك   وءلقصير فيوضح م  يول  مر بك ني و باح  ل م  متخ  ءلما ز ءلطويل  -


