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arranil de 4pbcylation dand Ianalyse de |a dernande da maonfid,
e warishle monétace. Un accraissement de Mofire
de marmae peut Faire badser, be Laux bbbt £ infhencer cerlames varisbies reelies, La
mofnaie n'esl dong pis neutne, Cependams, la remise 87 Cawe beyréyenne de L ghbarie
guantitatie e 1a manngie ne §lesl pas fradiate 03 3 i a T Rcart défindive. En 1956, ceux
puihcations wont la séhahdter : Iousrage de Don Fatinkn et Lo aticle de Milvon Fredman

m Les prolongements théariques de Don Patinkin
&t de Milton Friedman

B L'apport de Don Patinkin

Cgns |8 mustigane chagine do la = kiomiae, Limarke 1 ey pris &, Don Patinkin remiel en guas-
faan la pertinence de |'approone dichatarmique e casgues FOUT ela, il souligne deus
farrutes & lewr ananse

— une abeerce d'eaplication sar e micanisme ou fait au'une moddication de i3 quarniité de
monaae influence e fseay gerdral des pro

- lindétermination de I'amglegr ge b vanstion du Aweass géngral des pro aui resulve dhune
augmentation do la guantité die mennae @0 oroulansn

Cos deus probiBmes s esohent el I analyoe de Peffet of encaisses rtelled.

a) Ueffet dencaise réclle et la théorie quantitative de la moaanais

Ay départ, Ueffer d'encanses réwles st b par Pgau, mas e mecanisTe B rgellement

pévrloppd par Don Pabnkn

Leiet & enramses réallps egose LT Cidie oue s monnse n'est gu'une jorme de détenton

di la fichesse. Les agenis BonOmdus detenapnl une parte fae, cest-a-dirg encoie wl

cerlamn pourceniage de leur ncheste 30U5 farme d'scids mondtares, On parle d'encaisses
ronitaires 82 on y range ks billets, [os peboes of s depdi & wue dans les Dangues. s actls
monktares peiwen] éire mlimas en [ermes de poyvait d'achat ¢ on parle @ enaniel mone-
tires rélles. Efles reprisentent be monlant de ka marmae détenue par les v ius Comple
ferandy niveay gandial des i, Cesl--dive disigrent L& poyneoir o' achat en marcn and et des
enCaisses mandlaes.

Er inpepdumant & comporn
Keynied Fomire que le taus dririgrdl et
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On peut ansi delanin cos encasses rhelies por be tappart T} aveg
B m masse MO ane |

P = niveau gbniral det pris

5 les encamied réellos des agents Sconomigues augmenien, s wonl acoroltne keur remancis
v bieres. & confrarn, sileurs encaisses idellos dimirueni, les aQers ECoramigues, dimmaent
It demande de buens

Ce rdCansme dencaisses réelles permel de compreniie dour phinomines, Lsion 2 la
mannang wer les prix et tes eflels @'un changement du nivedu gondral des prin,

b Uaction de la mannaie sur les prix

Soit M Vencamee réelle & L3 pénede 1, 5 M, qugmenie ot passe 3 Mg, en ialosonge da
rmod fieaton du anesu géniral des pris, on peut dorie en terme d'encansss welles

WP, = WAL,

Les agents dconomiques. qun souhailent consenes la méme preportion BNUE leurs encasie
reelies o1 beur nehesye won1 augmenter leur cemande de biens. £n ellet, comme M,fP,I = MJF,,
lo part de beurs encaisss iocilcs dam, leur nohesse 3 sugmentd, 3T vealent gu'elle feste
constanie, B wael Jud meaber Bur ConsoTEnabon, 08 gu diminuea I waltur oe Mty encanses
Mglips, Cette awgmentation de la demande de thers erlraine ung iuq:lwﬁtalﬂ" ﬂ'l:!ﬂ"ﬂt‘ﬂ-u_
gyanéral ces pow qui va passer de P, 3 Py, C8 mouwmen] s poursuit Ui’ & Quion SRUENRE

Mﬂj-HI‘F'I

Pour diusirer ceci, on condiabe Iexemple numerigue suvant. La fichetin tolale a une vel:lllw;
nominale g SO0 L. Le niveau géndeal des prin est dgala 1 (F, = 1) La valeur retie Eﬁt
richesse g1 done de 500 LM, On détent 20 % de |2 rchewe sous forme diencanses NL'-
taires, it 100 LB, On a donc 8, = 1000 La valeur réele des encaisses mandlaires g4 Dand
e 2 o £ 25 UKA, M, = 125, La valeur réele de
i 4 isses rmandtainey passent a 1 My = .

?:c?ﬁia:mﬁé:ﬁ:?;ﬁhﬁ 3 M7, =pii 51 =125, O o5 125 UM ne représentant phis
20 %, mas 25 % de la nchesse, Par cordbguent, la par des encasses réelles dans i ﬂr.htse
2 augmenté, Comme les agents dcongmigues veulent seclement corterver 20 % ce 'I:r
sichesse sous forme o'endaisies monétares, i vont dépenser le supplément, Cest-b-difg les
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u Capport de Ailtan Friedman

Dans un acticle cadw n 1956 = The quanbiy theany of money | & festsoment o, biton
Frsdman St qu's on m'a prut-ve pas obsened o sulre [A5an mpengue, B oanam, o
8 prothure i erdformmdmend Gins e A grande wanpd de CRoonsences gue fa basen A

cErbE PIbe I variligng sonsdres e SI0Ck 8 Monae Sur O COWEes pnddes 8f Celed des

prae. Parisan de la theane quantiate oo [ monnae, Fredman pésente collea comme
urg [hdarie d¢ la demande de mednais

a) Friedman et |a dermande de monnaig
Poast Fredman, la demande de monmae dey ménages déend de leur rchesse Sotake ans que
du pre g1 de la renialsling des Hements qui b compien

La monnae e Fure des cing Igmmes de digenton de b rehetoe 4 ctie des phhgatiom, des
achiong, des mers Ehrirmaes el gy caplal humean Konnaissanges, savoer fare et expneacel,
Citle nichewue tatale odMenue saud 084 dilllrenies formes et prise én compue dare une foua-
tizh de domarsdy de monnge & P b reveny ¥ ogu'elln engendie

1o prix @1 e rerdpmend e 8s ditereibed formes ce rickesse gonmenl Iy 3 dey combmanon
fa irrhbgrend et vamables Sumanies

= e niveay généaal des peis (7]

=l taug drintenét des chidgabons i),
= e tauy de serdpment des acbont i)
= e rendernent du canital human fwl

i cbf
= Ie rericlemnend des b malénieh {?-%];

- 4 golts # les grelecences des détenteurs de rohene pat Fietermédiane d'une wanatle
Aotee (U

La guantid de monnae demandse L Cecin
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Ceme fpnchon de demance de meanaie peimet § Fredman de sefpemuler la théone guant-
Talve che by mosnge




'

k) Viers ure nowvelle veesion de la théase quantitative de la mannaie
Frnginan renwerse eiation préckienile pout DDIERR 1" EQUItion monitare du Mweau hatonal @

B 1 de
(21 ¥ = vl M e gy M VM

-~

avrr ¥ = Wl eate fewny do cugulation de iy mannaio

Ciplie frmyion eyl nen d sl guung seion de la théore quanblative de la momnscs, e
et on ndalion les wanatons dw reveny nomindl el les watiaiors de la guantdd de manhae
em oroulation, Setan Fosdman, L hedrie quaniitative de |2 monnae o'appacail pls comme
wrP i eagrhauant dirpctemient le niveas general des pin. Une vanstion de [ guarditg de
arE e erlrAing wne yanabon dy ey mondtare Selle-gi peul Conduing 3 une vanategn
dha pevene ée] o000 8w watinlicn du riveau géndral dos pric, mad Féquation ne pemel pas
e wawoer dans guele preportion Fun of Facte sont moides,

e} Lanalyse monétarite de Pinflation

Leguation de i lanction de demands de monngis mantre qu'une vatiation de @ guanitié de
monee prlralng e varation du reveny manklang o peot Btre décompote entre celle du
e siol 81 orlle des pric O mentre o comment L kason entre k2 reveny morgtaine ¢
La dermande de monsae peul exphiquer Fnllation,

Lion nobe

A 19 Taus 80 CHoiMance du fivend mondtaine ; ‘g\

S e taue de créediance du rewtnw 1éel

dP e taun ofe cromsange des peix

And e i dp coiiance de L2 desrance de mannaie

alors o pedd gonne

{1} a¥ = diYiF + dF
Cw méme, on a égal1é ; dY = @8 gui exprome gue e faus de croissance du revenu mone-
ieine o5l le mdme qui cetul g la masse mongtaie, Cela genmed décrire

21 oM = 7P & P
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