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Objectifs

:یھدف ھذا الدرس إلى

.التعرف على البورصة ومختلف أنواعھا -

.إبراز كیفیة عمل البورصة من خلال التعرف على وظائفھا -

.تسلیط الضوء على كیفیة الاستثمار في الأوراق المالیة -
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Introduction

عادة ما یطلق على سوق المال إذا أطلق دون تحدید إلى سوق الأوراق المالیة، أي سوق الأسھم والسندات وھو المفھوم الضیق لسوق المال، وھناك
من یطلق على سوق الأوراق المالیة بمصطلح البورصة، وتشمل أسواق المال كلا من المدخرین و المستثمرین و المنشآت المالیة، حیث یوجد في
كل المجتمعات أصحاب الفوائض المالیة و كذلك أصحاب العجز لذا فإن الأسواق المالیة تلعب در الوساطة في نقل الأموال الفائضة إلى الإفراد و
.المؤسسات ذات العجز و ذلك عن طریق استخدام الأدوات المالیة
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المعارف القبلیة I

.نظرة عامة حول النظام المالي ومكوناتھ -

.مفھوم الأسواق المالیة ووظائفھا وطبیعة المتدخلین في الأسواق المالیة -

.المخاطر التي تتعرض لھا الأسواق المالیة -

.مفھوم، وظائف ومصادر التمویل -
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[solution n°1 p. 14]

[solution n°2 p. 14]

[solution n°3 p. 14]

Exercice : اختبار المعارف السابقة II

Question 1

ما ھو تعریف النظام المالي؟

Question 2

ما مفھوم الأسواق المالیة وما ھي وظائفھا؟

Question 3

اذكر بعض المخاطر التي تتعرض لھا الأسواق المالیة؟
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البورصة III

:مفھوم البورصة .1

البلجیكیة الأصل التي كانت تنشط في مجال الصرافة و التي طورت التعامل بین Van der Bursen یعود أصل كلمة بورصة إلى عائلة
یعبر عن المكان الذي یجتمع فیھ التجار و (bource) التجار عن طریق تنظیم كل التعاملات في شكل عقود و تعھدات و أصبحت بذلك
.المتعاملین و كانت ھذه الاجتماعات تتم بشكل منظم و دوري

تعرف البورصة على أنھا " السوق الذي یتم التعامل فیھ بالأوراق المالیة بیعا و شراء، حیث تشكل إحدى القنوات التي ینساب فیھا المال من
."الأفراد إلى المؤسسات و القطاعات المتنوعة بما یساعد على تنمیة الادخار و یشجع الاستثمار من أجل مصلحة الاقتصاد

كما تعرف البورصة على أنھا مكان منظم وفق قوانین ولوائح وتشریعات خاصة یتم فیھ شراء وبیع الأوراق المالیة من خلال الوسطاء المالیین
.أو ما یطلق علیھم بالسماسرة لتداول ھذه الأوراق وبیعھا في الوقت المناسب من أجل تحقیق الأرباح

:أنواع البورصة .2
:ان اختلاف مجال الحیاة الاقتصادیة أدى الى تعدد أنواع البورصات ویمكن تصنیف ثلاث أنواع للبورصات

بورصة الأوراق المالیة: ھي ذلك السوق الذي یتم التعامل فیھ بالأوراق المالیة طویلة الأجل مثل السندات وتمتاز ھذه الأسواق بكونھا – 1
أسواق جملة وتجزئة في نفس الوقت، تعقد بھا صفقات ضخمة وأخرى صغیرة حسب حاجة المتعاملین وطبیعتھم والمتعاملون بھا ھم الجمھور
والشركات والبنوك والحكومة

بورصة البضائع: یطلق علیھا البورصات التجاریة حیث یجري فیھا التعامل على بضاعة معینة مثل القطن و ھبي سوق منظمة تتمركز فیھا -2
.المبادلات التجاریة الخاصة بمنتوجات ذات الاستھلاك الواسع و یتم التعامل في ھذه البورصات نقدا أو بالبیع الآجل

:بورصة القطع و المعادن النفیسة -3

.أولا بورصة القطع یتم فیھا تبادل العملات أي الصرف وذلك إما بسعر قطع فوري وأما بسعر قطع آجل ویكون البیع فیھا على المكشوف -

ثانیا بورصة المعادن النفیسة وھي البورصة التي یتم فیھا تبادل المعادن النفیسة من الذھب والفضة، یقدم الأفراد في ھذا السوق على شراء -
.القطع الصغیرة بینما یقبل المصارف والأثریاء على شراء السبائك

:وظائف البورصة .3

:تؤدي البورصة عددا من الوظائف الاقتصادیة أھمھا

.للبورصة دور ھام في تعبئة المدخرات وتوزیعھا على مختلف المشاریع الاقتصادیة مما یزید في حجم الأنشطة التجاریة -

.تقلیل سیولة الودائع في البنوك واستثمارھا -

.المساھمة في زیادة قدرة الشركات الكبرى على الاستثمار -

.تقلیل التضخم والمحافظة على القوة الشرائیة -

.تقدم المعلومات المالیة إلى الأفراد والشركات المتعلقة بالأصول المالیة المتوفرة -

:خصائص البورصة .4

:تمتاز البورصة بالخصائص التالیة

.من حیث المعاملات: لا یتصل البائعون والمشترون ببعضھم البعض بصورة مباشرة وإنما عن طریق الوسطاء -

.من حیث طبیعة الأموال: تجرى العملیات في البورصة دون استخدام الأسناد التي ھي موضوع لھا ودون حملھا الى البورصة بصفة فعلیة -

.من حیث التنظیم القانوني حیث أن أغلب المتعاملین في البورصة ھم المضاربون للاستفادة من فروقات الأسعار -
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[solution n°4 p. 14]

:من اجل استفادة اكثر اطلع على الفیدیو التالي

[cf. bourse]

5. Exercice : اختبار الفصل الاول حول البورصة
:البورصة ھي

 سوق تجمع طالبي وعارضي الأموال �

 سوق ائتمان قصیر الأجل �

 .مكان منظم لتبادل الأوراق التجاریة �

البورصة
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:سوق رأس المال IV

:مفھوم سوق رأس المال .1

تعرف سوق رأس المال على أنھا سوق الصفقات طویلة الأجل التي تنفذ إما بصورة قروض مباشرة طویلة الأجل، أو في شكل إصدارات مالیة
.طویلة الأجل، وتعد الأسھم والسندات أبرز الأدوات المالیة التي یتم التعامل بھا في ظل ھذا السوق

:أنواع سوق رأس المال .2
:ینقسم سوق رأس المال إلى

السوق الأولي: ھو السوق التي تباع فیھ الإصدارات الجدیدة من الأسھم والسندات التي تصدرھا شركات الأوراق المالیة لأول مرة، فالسوق -
.الأولي ما ھو إلا وسیلة لتجمیع المدخرات من الوحدات ذات الطاقة التمویلیة الفائضة وتوجیھھا إلى الوحدات ذات العجز

.السوق الثانوي: یتم فیھ تداول الأوراق المالیة التي سبق إصدارھا لأول مرة في السوق الأولي ویتم الاكتتاب فیھا -

:الأدوات المتعامل بھا في أسواق رأس المال .3
:تتكون من أداتین أساسیتین ھما

:الاسھم .3.1

ھي عبارة عن أوراق مرقمة لیس ھا تاریخ استحقاق تحمل قیمة تعرف بالقیمة الاسمیة للسھم وھي جزء من رأس مال الشركات یطرح على
.الجمھور للاكتتاب وتحدد مسؤولیة حاملھ بقدر ما یملكھ من أسھم

:كیفیة حساب قیمة مؤشر الأسھم -

:لدینا البیانات الخاصة في بورصة دولة ما على النحو التالي

الجدول رقم (1): بیانات أسعار و كمیة الأسھم في البوصة

حساب قیمة المؤشر لیوم 19/12/2020

:بالمعادلة التالیة (A) تحسب قیمة مؤشر الأسھم

∑((قیمة المؤشر = ((70*12)+(12*54)+(40*201)+(20*150

قیمة المؤشر= 12528 نقطة
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[solution n°5 p. 14]

السندات .3.2
أداة مدیونیة ذو صفة مالیة قابلة للتداول، تصدرھا الشركات والحكومات، یتم شراءھا من طرف الأفراد والشركات، لحاملھا الحق في الحصول
. على فوائد دوریة محددة بنسبة مئویة من المبلغ المثبت بشھادة السند ھذا بجانب قیمة السند بتاریخ الاستحقاق

فیما یلي صورة توضیحیة حول الاسھم و السندات

:المشتقات المالیة .4
ھي عقود مالیة ترتبط قیمتھا بقیمة الأصل الأساسي یستخدم لأغراض المضاربة، تتغیر قیمة أصولھا تبعا لظروف السوق، یمكن تداول
.المشتقات المالیة من خلال التنبؤ بحركة السعر المستقبلي للأصل الأساسي

5. Exercice : تمرین الفصل الثاني اسواق رأس المال
ھناك شركة (أ) تحقیق صافي ربح 10 ملیون دینار وبلغت توزیعات الأرباح الخاصة بھا على الأسھم الممتازة 5 ملیون وعدد الأسھم المتداولة
لنصف العام في بدایة النصف الأول من العام 11 سھم وبالنسبة للنصف الثاني من العام 10 سھم، أحسب متوسط عدد الأسھم و ربحیة السھم؟

          

:سوق رأس المال
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[solution n°6 p. 15]Exercice : اختبار الخروج V

:مؤشرات البورصات ھي -2

 مؤشرات لقیاس أسعار الأسھم والسندات في السوق �

 مؤشرات لقیاس المتغیرات الموجودة في القوائم المالیة �

 وحدات تقدیریة لمیزانیة المؤسسات المالیة �
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[solution n°7 p. 15]Exercice : 2 اختبار الخرج VI

:أسواق رأس المال ھي -3

 أسواق غیر منظمة للدول الناشئة �

 أسواق لتداول الأدوات المالیة متوسطة وطویلة الأجل �

 أسواق لتدول العملات الافتراضیة �
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Conclusion

تعتبر البورصات المكان الذي یتم فیھ شراء وبیع وتداول الأوراق المالیة من أسھم وسندات ومشتقات مالیة بوساطة وسطاء مالیین، تسمح ھذه
العملیة بتحویل الموارد المالیة من أصحاب الفائض إلى أصحاب العجز، وبالتالي فھي تؤدي إلى تحقیق التوازن بین عرض الأموال والطلب علیھا

للبورصات أھمیة كبیرة في تعبئة المدخرات، توفیر السیولة وتشجیع الاستثمار ونظرا لھذا یجب تطویرھا باستخدام طرق عدیدة أھمھا توفیر مناخ
استثماري مستقر یتمثل في حالة استقرار سیاسي اقتصادي واجتماعي

للبورصات بشكل عام ولأسواق رأس المال بشكل خاص دورا حیویا وھاما في عملیة التنمیة الاقتصادیة حیث تلعب دورا ھاما وحیویا في عملیات
التمویل المالي للمشاریع الاقتصادیة المختلفة في معظم الاقتصادیة النامیة منھا والمتقدمة إذ ارتبط دورھا الریادي في تعبئة الموارد المالیة
.والمدخرات وتوجیھھا نحو الاستثمارات المنتجة
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[exercice p. 6]

[exercice p. 6]

[exercice p. 6]

[exercice p. 8]

[exercice p. 10]

Solutions des exercices

Solution n°1

تعریف النظام المالي: ھو مجموعة المؤسسات التي تضم البنوك والبنوك المركزیة والمؤسسات المالیة والمنظمات الدولیة التي تضبط عملھا
.وتشرف علیھا وتسھل عملھا من خلال الربط بین المودعین والمقترضین من جھة، والمستثمرین والأصول المالیة من جھة أخرى

Solution n°2

:مفھوم الأسواق المالیة

ھي الأسواق التي یتاجر فیھا بالأوراق المالیة والمشتقات المالیة مقابل تكالیف معاملات منخفضة على المستویین المحلي والعالمي، یقوم
.المستثمرون بشراء وبیع ھذه الأوراق المالیة لجني الأرباح المحتملة مع محاولة إبقاء مخاطرھا محدودة

Solution n°3

:بعض المخاطر التي تتعرض لھا الأسواق المالیة

.مخاطر سعر الصرف - مخاطر سعر الفائدة - مخاطر أسعار الأوراق المالیة - مخاطر التضخم

Solution n°4

:البورصة ھي

 سوق تجمع طالبي وعارضي الأموال �

 سوق ائتمان قصیر الأجل �

 .مكان منظم لتبادل الأوراق التجاریة �

Solution n°5

ھناك شركة (أ) تحقیق صافي ربح 10 ملیون دینار وبلغت توزیعات الأرباح الخاصة بھا على الأسھم الممتازة 5 ملیون وعدد الأسھم المتداولة
لنصف العام في بدایة النصف الأول من العام 11 سھم وبالنسبة للنصف الثاني من العام 10 سھم، أحسب متوسط عدد الأسھم و ربحیة السھم؟

. ربحیة السھم= (صافي الدخل-توزیعات الأرباح على الأسھم الممتازة) / متوسط الأسھم المتداولة
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[exercice p. 11]

[exercice p. 12]

Solution n°6

:مؤشرات البورصات ھي -2

 مؤشرات لقیاس أسعار الأسھم والسندات في السوق �

 مؤشرات لقیاس المتغیرات الموجودة في القوائم المالیة �

 وحدات تقدیریة لمیزانیة المؤسسات المالیة �

Solution n°7

:أسواق رأس المال ھي -3

 أسواق غیر منظمة للدول الناشئة �

 أسواق لتداول الأدوات المالیة متوسطة وطویلة الأجل �

 أسواق لتدول العملات الافتراضیة �

Solutions des exercices
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