
 و دورها في ادارة المخاطر المررفية 3بازل  الدابعة:المحاضرة

عقب حدوث الأزمة السالية العالسية اجتسعت لجشة بازل لمرقابة السررفية لإعداد معايير جديدة أكثر 
ليتمّ   2009جهيميةفي  -5 ,2-سسيت ببازل  -2-صرامة مكسّمة لسا جاء في مبادئ اتفاقية بازل 

والتي تيدف إلى معالجة  -3-اسم اتفاقية بازل  تحت 2011 جانفي1تظبيقيا عمى الرعيد الدولي 
 .الرىهنات تهريقمذاكل 

 -3-أسباب عههر اتفاقية بازل 

البشهك السركزية عام  مدؤولي (G20)في أعقاب الأزمة السالية العالسية اجتسع زعساء السجسهعة العذرين 
امة بخرهص رؤوس السال خاصة ولتكهن نتائج أي أزمة بيدف وضع لهائح وقهاعد أكثر صر  2009

 مالية مدتقبمية أقل ضررا.

في  في ىذا الإطار، أعمشت لجشة بازل لمرقابة السررفية مهافقة كل من رؤساء البشهك السركزية ومدؤولين
يسا دولة من الاقتراديات الرائدة في العالم عمى سنّ قهاعد أكثر صرامة ف 27الييئات التشظيسية من 

مسثّمة بجسمة  -3-وسسيت بذلك بازل 2010الثاني عذر سبتسبر يخصّ مفيهم رأس السال والديهلة في   
 .2019ليتم تظبيقيا بالتدريج حتى بداية  من معايير تشظيسية جديدة،

 تحدين نهعية وبنية رأس المال

قرّرت لجشة بازل دعم وتحدين نهعية رأس السال الخاص بالبشك لزيادة قدرتيا عمى امتراص الخدائر 
إلى  %2برفع الحد الأدنى لرأس السال من  ,ررفيالشاجسة وضسان متانة وصلابة الشظام السالي الس

4,5%. 

ويتسثّل أساسا في حقهق السداىسين والتي تعتبر الشهاة الرمبة )رأس السال الأساسي(الذريحة الأولى:  -
وبالشدبة لمذريحة الأولى الإضافية  2015مع بداية  %4,5إلى حدود  %2لمبشك يتم الرفع التدريجي من 

ثم  2013سشة %1إلى  2012سشة  %2فدهف تشتقل من  )الاحتياطات السعمشة، أدوات مالية أخرى...(
إلى  %4لتبقى عشد ىذا السدتهى، ليتم إذن رفع متظمّبات رأس الذريحة الأولى من  2014سشة  1,5%

 خلال نفس الفترة. 6%

 

 

 



الديهن، فدهف بالشدبة ليذه الذريحة والتي تزم مختمف الأدوات السدتعسمة لجمب الذريحة الثانية:  -
 .2015من  ابتداءا%2إلى غاية  %4تشخفض بذكل تدريجي من 

قامت بتغييرات جهىرية فيسا يخص الستظمّبات الدنيا لرأس السال إذ  -3-إذن يسكن القهل أن اتفاقية بازل 
 وبيذا سيربح الحد الأدنى لرأس السال وأضافت رأس السال التحهطي الذريحة الثالثة لرأس  بالغاءقامت 

، وأيزا عسمت الاتفاقية عمى الرفع من نهعية وجهدة ندبة الشهاة -2-في بازل  %8مقابل  10,5%
 الرمبة والذي يسثل أقهى عشرر في رأس السال الخاص بالبشك.

 2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  

4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4 3,5 2 
ندبة الشهاة 

حقهق  (الرمبة 
 )السداىسين

ندبة الذريحة  2 1 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
 الإضافية

6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 5,5 4,5 4 
رأس السال الفئة 

-1- 

2 2 2 2 2 2,5 3,5 4 
-رأس السال فئة 

2- 

 2,5  1,875  1,25  0,625  -  -  -  -
رأس السال 

 التحهطي 

8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 
الحد الأدنى من 

رأس  اجسالي
 السال 

10,5 9,875 9,25 8,625 8,0 8,0 8,0 8,0 

الحد الأدنى من 
رأس  اجسالي

السال+ رأسسال 
ط  التحهُّ

  تغظية المخاطر-2

 عن العسميات في السذتقات وتسهيل خرّرت اتفاقية بازل جزءا من رأس السال لتغظية السخاطر الشاجسة 
 .سشدات الدين



 

 إدخال ندبة الرافعة المالية-3
بيدف وضع حدّ لتزايد ندبة  (Levrage Ratio)أدخمت الاتفاقية ندبة جديدة سسيت بشدبة الرفع السالي 

 افلاسالديهن في الشظام السررفي الشاتجة عن زيادة مشح القروض السررفية، وىه الدبب الذي أدّى إلى 
العديد من البشهك قبل وقهع الأزمة السالية مقابل عدم كفاية رأس السال الخاص لامتراص الخدائر. ليذا 

ر الأساسية، وىي عبارة عن ندبة اختيارية قدرىا أدخمت ىذه الشدبة كزسان إضافي لسهاجية السخاط
 من الذريحة الأولى لرأس السال وتُحدبُ عن طريق السعادلة التالية: (3%>)

      > %3        الذريحة الأولى لرأس السال   = الرافعة السالية

           الديهن  اجسالي                        

 تنغيم سياسة الإقراض-4  

تكمست الاتفاقية عن ىذا الذأن وألحّت عن ضرورة عدم ربط سياسة مشح الاقتراض مع الدياسة أو الدورة 
شدبة الاقترادية لمدول إذ في حالة ازدىار الاقتراد تشذط البشهك بذكل كبير في تسهيل الاقتراد أمّا بال

 .لمعكس أي حالة الركهد فتتراجع ندبة الاقراض
 التخفيض من المخاطر النغامية-5

إنّ الخظر الذي يسُسُّ الشظام السررفي يدبّب اضظرابات في الشظام السالي وبالتّالي زعزعة الاستقرار في 
تظمبات الحيظة في القظاع السالي بإدخال، معيار الاقتراد الكمّي. وليذا عَسدت لجشة بازل عمى تعزيز م

 جديد وىه معيار الديهلة فاقترحت الاتفاقية ندبتين أساسيتين .

 LCR) (Liquidity coverage ratio)معيار الديهلة على المدى القرير: *

يهم  30 يتظمّب من السرارف بالاحتفاظ بأصهل عالية الديهلة لتغظية التدفق الشقدي خلال مدّة اقراىا
وىذا لزسان قدرة البشهك عمى تسهيل نفديا ذاتيا في حال ما إذا وقعت أي أزمة ويتم حدابو عمى الشحه 

 التالي:

• (LCR)=         100≤                             جساليرأس السال الا% 
 يهم 30صافي التدفقات الشقدية خلال               •

 

ياطات البشهك لدى البشك السركزي، ديهن احتفحدب الاتفاقية الأصهل الدائمة العالية الجهدة يزم كل من 
الأوراق السالية أو الأوراق السالية السزسهنة من قبل البشك السركزي،... فاليدف الأساسي من ىذه الشدبة 



الهقت السشاسب في حالة نقص أو حتّى عدر الترحيحية وفي  مراقبة البشك داخميّا والقيام بالاجراءات
 الديهلة.

 (Net Stoblefunding ratio)معيار الديهلة طهيل الأجل:  *

اليدف من ىذه الشدبة ىه تهفير لمسرارف مرادر تسهيل مدتقرة لأنذظتيا خاصّة في فترة الزّيق 
السالي أو الزغط التي مسكن أن تدتسر لسدّة أطهل نتيجة مثلا يتراجع في الأداء وبالتالي تراجع في 

 الربحية... وتحدب عمى الشحه التالي:

  (NSFR)=      100≤             لسدتقرة الستاحة لدشةالسهاد ا%     

                 الحاجة لمتسهيل السدتقر لدشة                  

في رأس السال الخاص والأسيم السستازة... أمّا بالشدبة لمحاجة فحدب الاتفاقية تتسثّل السهارد السدتقرة 
 .فيي مجسهع قيم الأصهل السسهّلة من قبل البشكلمتسهيل 

 الشحه التالي: وبيذا يربح معدّل كفاية رأس السال عمى

 10,5% ≤                        الذريحة الأولى+ الثانية(رأس السال    معدل كفاية رأس السال =

(20%) السخاطرالتذغيمية+(5%)+مخاطر الدهق (75%)وض مخاطر القر                   

 


