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وحدة

یھدف المقرر إلى تمكین الطالب من توظیف مكتساباتھ القبلیة في مقیاس التسییر المالي ، والقیام بتشخیص وتحلیل وضعیات مؤسسات اقتصادیة آخذ
بعین الاعتبار كافة مستویات التحلیل. وصولا لاتخاذ قرارات مالیة في الأجلین القصي والطویل، حیث یكون قادرا على:

توظیف تقنیات تحلیل المالي للقوائم المؤسسات؛
حساب وتفسیر الكفاءة التشغیلیة والمالیة للمؤسسة الاقتصادیة؛

استخدام التحلیل الدینامیكي في تفسیر وضعیات المؤسسة الاقتصادیة؛
إتخاذ قرارات مالیة لطرق التمویل المتاحة للمؤسسة والمفاضلة بینھا ؛

إتخاذ قرارات مالیة بشأن البدائل الاستثماریة المتاحة؛

تحلیل معمق للخزینة وفھم نماذج الفشل المالي.
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Iالتحلیل المالي الوظیفي

1. مقدمة
بعد الانتھاء من المحور الاول المتعلق بالتحلیل المالي الذمي، ننتقل الى المحور الثاني المتعلق بالتحلیل المالي الوظیفي ونسعى من خلال ھذا المحور

الى تحقیق بعض الاھداف الخاصة بھ والتي نذكرھا في النقاط التالیة:

التمییز بین التحلیل المالي الذمي و التحلیل الوظیفي.

تفسیر نتائج التحلیل المالي المتوصل الیھا في حسب المؤشرات والنسب المالیة.
التعرف على طریقة اعداد میزانیة وظیفیة وتحلیلھا وفق مؤشرات راس المال العامل الصافي الاجمالي وكذا نسب النشاط.

سعى ھذا النوع الجدید من التحلیل الى تغطیة عجز المنظور الذمي، وھذا من خلال وضع طریقة جدیدة لترتیب عناصر الاصول والخصوم، وجاء ھذا
الترتیب تماشیا مع التطور الحاصل في تعریف المؤسسة بشكل عام الذي یعتبر المؤسسة وحدة اقتصادیة تتضمن ثلاث وظائف رئیسیة وھي وظیفة

الاستغلال، وظیفة الاستثمار و وظیفة التمویل.
(Analyse Financière : Bilan Fonctionnel .مرجع)

2. المیزانیة الوظیفیة
المیزانیة الوظیفیةتعريف  :

ھي بیان یظھر موارد واحتیاجات المؤسسة في فترة زمنیة معینة، یتم من خلالھا عرض حسابات الاصول بقیمھا الاجمالیة وتتكون من اربعة أقسام:
الموارد المستقرة یقابلھا الاستخدامات المستقرة في جھة الخصوم، موارد الاستغلال تمول استخدامات الاستغلال وموارد خارج الاستغلال لتمویل

استخدامات خارج الاستغلال اضافة الى خزینة الاصول وخزینة الخصوم.

وظائف المؤسسة

بناء المیزانیة الوظیفیةطريقة  :

(cf. p.7) (مرجع. شكل المیزانیة الوظیفیة المختصرة) یتم عرض المیزانیة الوظیفیة المختصرة كما یلي

3. التحلیل باستخدام مؤشرات التوازن المالي الوظیفي
3.1. راس المال العامل الصافي الاجمالي

تعريف:

FRNGھو ذلك الفائض المحقق عن تمویل الاستخدامات المستقرة بالموارد المستقرة، والذي یستخدم لتمویل الاصول الجاریة، یحسب باستخدام
العلاقة التالیة:

الموارد المستقرة - الاستخدامات المستقرة
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3.2. احتیاج راس المال العامل للاستغلال

تعريف:

BFRexوھي الاحتیاجات المرتبطة بتمویل دورة الاستغلال بسبب عدم التوافق بین احتیاجات الدورة (مخزونات، زبائن ...) ومواردھا
(المورد...)، یتم حساب قیمة الاحتیاج كما یلي: استخدامات الاستغلال – موارد الاستغلال

3.3. احتیاج راس المال العامل خارج الاستغلال

تعريف:

BFRhexوھي الاحتیاجات المرتبطة بتمویل العناصر خارج الاستغلال بسبب عدم التوافق بین احتیاجات الدورة الخارجة عن الاستغلال
والموارد خارج الاستغلال، یتم حساب قیمة الاحتیاج كما یلي: استخدامات خارج الاستغلال – موارد خارج الاستغلال

3.4. الاحتیاج لراس المال العامل الاجمالي

ھو مجموع الاحتیاجات داخل الاستغلال و خارج الاستغلال ویحسب من خلال جمع نتائج الحسابین السابقین كما یلي:
احتیاج راس المال العامل للاستغلال + احتیاج راس المال العامل خارج الاستغلال

3.5. الخزینة الصافیة الاجمالیة

تعريف:

یركز التحلیل الوظیفي بشكل كبیر على حالة الخزینة فھي تلعب دور كبیر في الحكم على نتائج المؤسسة، حیث تعبر عن قدرة رأس المال العامل
على تمویل الاستثمارات وتمویل احتیاجات دورة الاستغلال مع بقاء فائض مالي ولحساب قیمة الخزینة نستعمل المعادلة التالیة: خزینة الأصول –

خزینة الخصوم

خاتمة

حاول التحلیل المالي الوظیفي تجاوز القصور الذي ظھر في التحلیل المالي سیولة _ استحقاق، اذ اعتبر المؤسسة الاقتصادیة وحدة اقتصادیة تتضمن
ثلاث وظائف أساسیة وھي وظیفة الاستغلال، وظیفة الاستثمار والوظیفة المالیة وھذا ما ادى الى تجزئة الخزینة الصافیة باستخدام مجموعة من

المؤشرات:
راس المال العامل الوظیفي، الاحتیاج في راس المال العامل للاستغلال، الاحتیاج لراس المال العامل خارج الاستغلال وكذا الخزینة الصافیة الاجمالیة.

التحلیل المالي الوظیفي
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IIتمرین : سؤال حول المحور الثاني

قدم تعریفا للتحلیل المالي الوظیفي؟
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موارد ملحقة

شكل المیزانیة الوظیفیة المختصرة

شكل المیزانیة الوظیفیة المختصرة
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إشارات قانونیة

جامعة تلمسان
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