dasy ciliga 3 ; dlaed 4 L) g bl cp Abaliall ;9 aB 5 pualaall (udlid) Juadl)

tdial) Gy Alalial) 5k s Y f
(Net Present Value - NPV)4dlall 4l Ala (48 k) jlea >
£ 5 il Joiul e Aatll T 4u Al Aelal Akl il AN Aadl e G

VAN @ Ll 3Ll oSy 5 1, 4 4oVl dedll ol ¢ 5l 480S5 o 5 oLl
Al A83all (38 5 Lol oy 5 (A 5aVL ) NPV 5 (A )

( +i)- + ( +)” — .

Gaa S

ol LS L) T8 s’y il el ) (5 VR=0 e S 13—

= ( +i)— —

= ( +D)” + ( +D)7 -

wﬂ%ﬁw\;mmJQQM\@mgﬁﬂM@‘ﬁ&\ Jara Jiayj Jamall -
(SN £ g il Aglay o ) 0 Adadil) die Al

Q...... UJ‘IC}‘OJSSJM\@JJMP_
: VAN _awdd

gl pulpgpdue 0w (>) VAN -
Joha 3093 50 Al £ g pa < 00« (<)VAN -

Adaa 43999 50 S 38y 3 £ g pdiall LR aly 4 jlaliad a jlda Bas (e JLAAN ; Adiadla



dasy ciliga 3 ; dlaed 4 L) g bl cp Abaliall ;9 aB 5 pualaall (udlid) Juadl)
DR : saiiecall Jlall (gl 313 i) 3538 (A8 k) b >
lgad raans Al At 3 5 il gd ¢ 4y plaiiul) asliall Adels i 12 gl ol pdigall ST aal aey
Y s bl JRaN ila (s J ot A0S il 138 ey ¢ | jhia (3laaiul] ulad e J2a) il
Glly 4y 05 58l A sl g 5 il Ledal ca fay ) e ) ddhaie & (Y] Jaa)) il dalaie
Ay Al Adlial) Joasil) culaand)

Al i 5 8 Clas -

(+D" + (+D)7 - =

(+D)7 + (+D° = <= ]

s S N el ayaad ol

A4 Al ddlal) paall sl ol -

daS) yial) Aiaal) 4083 cilBBatl) lws -

To o) St el dlaall das) sial) Adiacal) Apail) clBBatl) Lgd  Jads A 500l daad -

ial) ¢ 5l Gluat Jadl) JlaSiod 48y b Jlanti) aly ¢ )93 (e &85 303 S 588 cill 1Y) -
i) B 558 e

s eadl)
S AN g Alaiaad) jlaiiud) jhlie galS Jal (e (e La JB) 1 55uN) B 538 ¢ o< () Awagall J gl
Lagas g ) Jlall (il £l st dualia W) 5 A1) (5 gual) Ball Bpaaiy o gl £ g yial) & §DUaTY)

C AU ganl) 2o SN B 8 g Y

Joda g gpda (5 ealll 23 AuY) Baa (e (>) Eoasdiall Mo guN B
e gpda (5 gl 23 ALY Baa (a (<) Bossiall B SN B B

B 008 il BB () 95 oA £ g pial) LAY Al Ay e o JLiia Bas (e LA ; ABada
:0l Wle o HT) 2 4.800.000 Lo 538 485 K (5 el £ 5 e Aal8l jad) dssga 3y 5 1 Jlia
Ceasildl Al ye TVA=17% -

Al giw § = A yiwM (5 puadll Baal) -
0= VR Ll daadll -



dasy ciliga 3 ; dlaed 4 L) g bl cp Abaliall ;9 aB 5 pualaall (udlid) Juadl)

il U saal) 8 Aisne (5 e g 5 piall dad giall ddliall Gpuil bl

1.570.000  2.400.000  2.000.000  1.800.000  1.750.000  CAF

?KLﬁJLASSuY\&JJMA\AJMY\ﬁﬁQ._\mi‘%Q Jiear 3 i glhaall

Ladiial) Aadl ¢)a¥) ) piiga Ll

(RAROC).JWl (sl 5 Ao shalaall Ca Jazall 2iladl 5 (EVA) d8liaall L0bai@y) o) Jie
(Economic Value Added - EVA)iéliaal) 4alaiéy) Ladll

Ul Gl 48K lsia) ey 4S80 Leatinn 3l 488ad) 55 ) Gaily Ml oD (e a
et il 3 Stern Stewart & Co 4S8 daul 5 asefall 138 jyohai o5 jaliuuall
A Aoleal) 38

EVA = NOPAT — (WACC X _aiiual) Jlall (i)

il pall day Ll ) Sla- NOPAT:

Wl Ll 28l eyl Jas giall- WACC:

Jlee Y 85 paiunal) Aliil) J gua)  Maa) @ pafiosal) Jlall (il -

EVA:<) jaa

(SLa) s 5 Cpall) Aol il aans Jlall Gl 485 e ) 8 38T, 1
Gl Ll Aol Gla (o, 2

Jaadl 4y jLefiinl <l )8 Aas) b acly, 3

8 gall g S alail (il daladinl (Say, 4

(Risk-Adjusted Return On Capital Jwll Gl o Jhliall cuua Jaal) ailal) o
- RAROC)

e Fom ) il Al il 5all 5 8 el g Ul 8 sl JS 2280 st M (uliie 5o

Al Aaleal) (385 cawny 5 5 kil (5 i Hlic V) 8 22Y)

RAROC = abai®y) Jlad) (il + hlial) o Jaral) Jal)
JUITEN
SRl (e R giall HTLeal) Lot Lo geadia a8 giall calal ) haladl Cuoa Jasal) JRl1-
(e A8 (5 ey a8 giall ye ileald) ddazl o 301 Jlall Ll 2 sabai@V) Jlall (-



daay ciliga i ; dlae) 4 L) g bl cp Abaliall ;9 aB 5 pualaall (udlid) Juadl)

RAROC: & jraa
q;}nwui‘;sdus‘&(\a\hj&g\ﬂb)&@w -
i) Caline e 30l Jlall Gl ) anads b acluy -
bl el juedl) ddee acy -

Fai) ) ) al 3asl dlee Gy -

RAROC s EVA (i dsei ) (39,40

Jondd wilad) o Al day (e buaall ABliaal) dagdl) o 38l
BeliS ol Hhlially Jlall (ul y CBAIST asan
Jlall (il aladia
dgidl Al Ldlal) s il il A p gl JSn aladiy)
Aallal) clwgall g
JSdy Jhldi wlle | PA G sl e JSdy jhlild) gllay bl dallas
Juala g pilia WACC

bzl las gl 5 oD s ol d 8 ol pdsall o3 delu LY a1

Aaalllala Y AdaiiVl gad <l el dgm 55 & aclud 4%l all panads **2

e oaldill gl 3 etV e dai) i) ol al A ae i sRE gl Y Ladaddll **3
adasayl

e penlios 2l S5l oder (el lSe Lay) (e kL sl Aol **4
et Luall

AoadEnl) ) i gally L

r

(ROE). &Sl (3 gha o ailall o) (ROI) Jaiia) e ailal) Jia

(Return on Investment - ROI)_LEw Ao ailal) Jaza o
Gy CullSill 5 ol e G dadl) g LY e ailall MKl st L a4l L
Lllad (el Y gine Wil yiiads B je Ylad Lo Slaiind S 13 Lo Jlaiin¥) o ailall 280 cela

L Adsiiall el L)




dasy ciliga 3 ; dlaed 4 L) g bl cp Abaliall ;9 aB 5 pualaall (udlid) Juadl)

el el A0l S il o pelianal) A ladll a Uil J8 e i) e il aladi) o
o Gy AGSE bty () )l e 48 jaad M (ubie s ¢ SLain¥) 5f BUEY) damy s pasl ¢ o
Gl Lavie puadl dyia 335l dlin (Sl e 45 V) (g i el e AUl ety e dilall (a8
8 Lol Jlaiin¥! e ailall andiiug 5 < i) e A SV GUMe W) Jie Jal¥) 5 jnad cilaailly V)
Cleluall Calide & Wal jleiin¥) sile aladin) o LS Al el 8l Masl lee 5 o liiall oy
Juall ul ) (apadi 3L Jon dad (550 Jas sed Gasmll s il liall s Jypaill el 3 Ly ecleUall 5

DA e Cllee (8 aeluy

DLy A /i€l )l "ROT" = i) e silal)

A slhall 4 sl Al e J panll Al 8 i) i &5 (4

OsSm JTY) e dilall Gl 2o 100 Lalaie 4l 5 0 200 038 (g jbeliingd oy bl (IS 1Y e
sl e ailall g 138 5 7200 ¢S Ay sial) dpilly 5 2

S El g g5y Gant ) zliag ) Jaadl S a8 ayl Sl e dilad) (ulie el -
U e 8 T Gini

Glo alall bl G a8 alag) Sy clail) ) glats i) gl G ey leiin¥] e ailall gl ) -
OF GV el bl L) dile 5 ccolailall dadgiall Calaa¥) B Y il of 1) judd Ly
s el 8Ly

ROI = (Jhaiad) Aaaf + gl a) X %100
4
7100 x [4dlsil) + (Adlsil) - <l YY) = RO

ROl <lddaa 9 &) jiaa

JM@}\M|J@Y\@£QY - gl g Glual) A g -
B halaal) (5 glena (uS2y Y - dalise a jldia 4 8l daladiin) (Say -
LG o i Laa Adlida 5 oy Al (Say - o JLaiaa) £19) a8 adld Guliba -
a5l bl

(Return on Equity - ROE)&sldl (3gia o sibal) o

G lalial (e zlol Al e A8 358 Gady Amgll (il g AL G e ailal)
- Al Adaleal) (58 5 ¢ pranlisal)

7100 x (Cpadlusal) dgia oo gia + JA) Sla) = ROE


https://support.google.com/google-ads/answer/1722066?hl=en&sjid=8008146214587182772-EU

dasy ciliga 3 ; dlaed

1,3‘)1.4:.'\3“\!\ @JW‘ O FABAEW|] R ‘JJ 3}.'4\;&\ uﬂ.\l.ud\ Suadll

1 5 73 sad aladiuly ae| JS8 ROE Jilad (S 1adiiall (DuPont) < sas g3 gai -

4lall dad) ) x Jgua) (1) 499 Jara X g I il (et = ROE

»

OSIEN

Glagaal + Jaal) dla =zl ila iala-
Jsa¥) Jaa) + Glagall = J ¥ ) 53 Jara-
Oatlsall (3 sin + J sa¥) Jlea) = 4Ll d2d -

ROE @lasaall gl jaaal)

Calddaall l

(s Adlal) dnd) ) 3L ) e adip B -
RS o)) Cpnd g
agea) oy Al S of ¢Sy -
et Luwall Aa i) (3145 ) g pually (puony ¥ -

<) Jaaal)

Ol il B AS &) § )1y} BeliS by -
Crpad lsall Jla

Crana Gl ) AS jBall dafadii) (Say -
dslial) udl

B Baga anil ¢y yaliliwall ald i -

ROE 5 ROI ¢ &V (398

ROE ROI okl
LSl sia o ailall ey Maa) o ailal) (udy Oabdl] 3Uas
Jasd B8 + (gpd) laiiu)
(sl
gy (e priiuy i dgay (e priiey SBil dgay
Coval Lusal) iy gl £ s iall
dad) Ml dilea g0 il Adlal) dad) 1) s jeday Y ALl dad) ) 8l
allal) ) g Jsda

3




daay ciliga i ; dlae) 4 L) g bl cp Abaliall ;9 aB 5 pualaall (udlid) Juadl)



	معيار ( طريقة ) صافي القيمة الحالية (Net Present V
	هي الفرق بين القيمة الحالية للتدفقات النقدية الصاف
	𝑽𝑨𝑵=�𝒑=𝟏�𝒑=𝒏�𝑻𝒑��𝟏+i��−𝑷�−�𝑰�𝟎��
	𝑽𝑨𝑵=�𝒑=𝟏�𝒑=𝒏�𝑻𝒑��𝟏+i��−𝑷�+𝑽𝑹��𝟏+i��−
	- المعدل i  يمثل معدل  الخصم ، حيث يستعمل لتحيين م
	- P تمثل رتبة السنة و تكون من 1 الى .....n..
	تفسير VAN :
	-  VAN (< ) من 0                          مشروع لي
	-VAN ( > ) من 0                              مشروع
	ملاحظة : للاختيار بين عدة مشاريع استثمارية يتم اخت
	-  
	معيار( طريقة) فترة الاسترداد لرأس المال المستثمر :
	يعد أحد أكثر المؤشرات شيوعًا في تقييم فاعلية المشا
	-حساب فترة الاسترداد
	𝑽𝑨𝑵=𝟎
	�𝒑=𝟏�𝒑=𝒏�𝑻𝒑��𝟏+i��−𝑷�+𝑽𝑹��𝟏+i��−𝒏�−�𝑰
	أي:                            �𝒑=𝟏�𝒑=𝒏�𝑻𝒑�
	يتم تحديد المدة  N  كمايلي :
	-تحيين التدفقات  النقدية الصافية للخزينة
	-حساب التدفقات النقدية المحينة المتراكمة
	-تحديد الدورة التي تغطى فيها التدفقات النقدية المحي
	-اذا كانت فترة الاسترداد تقع بين دورتين يتم استعمال
	التفسير:
	تحاول المؤسسة أن تكون فترة الاسترداد أقل ما يمكن م
	-فترة الاسترداد للمشروع  (< ) من مدة الاسترداد الق
	-فترة الاسترداد للمشروع ( > ) من مدة الاسترداد الق
	ملاحظة : للاختيار بين عدة مشاريع استثمارية يتم اخت
	مثال : تريد مؤسسة البدر اقامة مشروع استثماري K  بت
	-TVA= 17% غير قابلة للاسترجاع .
	-العمر الانتاجي = 5 سنوات .
	-المدة القصوى للاسترداد = 5 سنوات
	-القيمة المتبقية VR = 0
	-التدفقات النقدية الصافية المتوقعة للمشروع الاستثما
	السنوات
	1
	2
	3
	4
	5
	CAF
	1.750.000
	1.800.000
	2.000.000
	2.400.000
	1.570.000
	المطلوب :  بمعدل  9 % ، أحسب فترة الاسترداد للمشرو

