


التيوططالمخالاقتصادمرحلةفكانتالاستقلالبعدمراحل،بعدةالوطنيالاقتصادمرلقد
لاقتصاديةاالصلاحيةتوازن وسوءالعامالقطاعبسيطرةوتميزتالسبعيناتنهايةحتىدامت
هيكلةبإعادةاتالسلطتلكقامتالتسعيناتعشريةوبدايةالثمانيناتعشريةخلالثم.الشاملة
عطتثمعليهالسيطرةمنلتتمكنالعموميقطاعها

 
.الوطنيةؤسساتالممنللعديدالاستقلاليةا

ترشحالسلطاتتلكجعلالذيالشيءالعمليات،لتلكملموسةإيجابيةنتائجهناكتكنلملكن
اقتصادإلىالموجهالاقتصادمنالوطنيالاقتصادتحولمرحلةهيوللخوصصةالمؤسساتتلك

.السوق
هذاوكل،ضخمةاقتصاديةمشاريعلقيامالاستثماري المناختوفيرالسوق،اقتصادمتطلباتومن

سهمهيقبلمنمعروفةتكنلمجديدةسلععنهتولد
 
ووالسنداتالا

 
.المنقولةيمبالقتسمىماا

نكما
 
وراقهذهوتنوعتطور ا

 
نهمنكانتداولهاعلىالجمهور وإقبالالا

 
بهااصةخسوققيامشا

.المنقولةالقيمبسوقتسمىماوهي

بورصة الجزائرانشاءدوافع 



قرتهابمراحلالجزائرفيلسوقهذهمرتحيث
 
تشريعيسومبمر إنشائهاتمو.حدثتالتيالإصلاحاتا

:يليماعلىينصوالذي1993مارس23فيالمؤرخ10/93رقم

سيس بورصة القيم المتداولة
 
.تا

نها إطار تنظيم وإجراء العمليات على القيم المنقولة الصادرة من ال
 
دولة ومن باقي تعرف بورصة القيم با

شخاص المعنوية ذات القانون العام بالإضافة إلى مؤسسات المساهمة
 
.الا

تعرف الهيئات المكونة للبورصة:

 موال
 
COSOBلجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة وهي تمثل سلطة سوق رؤوس الا

 شركة إدارة بورصة القيمSGBV

المؤتمن المركزي للسندات

هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

بورصة الجزائرانشاءدوافع 



وراقبورصةإنشاءفكرةتدخل
 
الإصلاحامجبرنإطارفيبالجزائر،الماليةالا

علنالذيالاقتصادي
 
عامالتطبيقحيزودخل1987عامعنها

ما1988
 
سنةمنابتداءفكانالبورصة،هذهلإنشاءالفعليالتحضيرا
يةالعملهدهمرتالحالي،الوقتغايةإلىالحينذلكومند،1990

:يليفيمانذكرهامراحلبعدة

ة بورصة الجزائر
 
نشا



 
 
1990عامالجزائربورصةإنشاءفكرةظهرتولقد(1992–1990)منالمرحلةهذهوتبدا

مفاوضةإمكانيةعلى1990مارس27بتاريخالمؤرخ90-101رقمالمرسوموينص
المؤرخ90-102رقمالمرسوموضحكمافقط،العموميةالمؤسساتبينالخزينةقيم

نواع1990مارس27بتاريخ
 
سهمشهاداتا

 
نيمكنالتيالا

 
اتالشركبإصدارهاتقوما

لمذكورةاللشركاتالمرسومهذاسمححيثمفاوضتها،شروطوكذاالاقتصاديةالعمومية
سهمشهاداتباك تساب

 
موالبرؤوسالمك تسبةالا

 
،الاخرى ديةالاقتصاالعموميةالشركاتا

ك توبروفي
 
المساهمة،لصناديقالعامةالجمعيةمؤهلةهيئاتخلالومنالسنة،نفسمنا

ةهذهإنشاءقرارالحكومةاتخذت
 
"المتداولةالقيمشركة"مؤقتةبتسميةالهيا

ولى
 
(1990-1992)المرحلة التقريرية: المرحلة ال



سيسالثمانيةالمساهمةصناديققامت1990نوفمبر09وبتاريخ
 
سهمذاتشركةبتا

 
سا

 
يقدرمالبرا

تكونمإدارةمجلسويديرهاالثمانية،الصناديقبينمتساويةبحصصموزع،دج320000بمبلغ
عضاء،ثمانيةمن

 
الذيلعاماالمديربتعيينالمجلسويقومالمساهمة،صناديقاحديمثلعضوكلا

ساسيةالقوانيننصتولقدالشركة،تسييرمهمةيتولى
 
 هدفهابانالشركة،لهدهالا

 
فييمكنساسيالا

وراقبورصةبإنشاءيسمحتنظيموضع
 
فضلفيالماليةللا

 
للرقيالإمكاناتعجميلديهاوتتوفرالشروط،ا

إنيجبالذيحالواضغيربالدور والخاصةالشركة،هذهواجهتهاالتيالصعوباتلبعضونظراوالازدهار،
سمالهاوبضعفتلعبه،

 
سمالهاورفعقوانينهاتعديلتمفقدرا

 
دج9.230.000إلى1992فيفري فيرا

وراقبورصةاسمبدلكلتحملاسمهاغيركما
 
تكونإنإلاةالمبذولالمجهوداتكلمنوبالرغم.الماليةالا

بالمحيطةالمتعلقالصعوباتمنالعديدانطلاقتهااعترضتحيثالمرحلة،هدهفيبالمرةعملية
للبلادوالاجتماعيالاقتصادي

ولى
 
(1990-1992)المرحلة التقريرية: المرحلة ال



منعحيثة،البورصسيرشروطمعيتوافقلاكانالذيالتجاري القانونتعديلالمرحلةهذهفيتمت
سهمهاعنالعموميةالشركاتتنازلعملية1988جانفي12بتاريخالمؤرخ88-04قانون

 
لغيرا

فيالمؤرخ93-08رقمالتشريعيالمرسوموبموجبالغرضلهذاالعمومية،المؤسسات
مريتعلقالتجاري القانونعلىالتعديلاتبعضإدخالتم1993افريل25

 
خاصةبتعديلاتالا

سهمبشركات
 
ماالمنقولة،وبالقيمالا

 
سهمشركاتيخصفيماا

 
جعلواضحةةبصفالمرسومنصفقدالا

سيسهاإمكانية
 
سيسعندسواءللادخارالعموميالعرضفيوالشروعتا

 
والشركةتا

 
بصفةرفعقريرتعندا

سمالها،واضحة
 
دنىالمبلغرفعتمكمارا

 
سهمشركةلتكويناللازمالا

 
:إلى300000منالا

للادخارالعموميالعرضإجراءحالةفيجزائري دينارملايينخمسة.

للادخارالعموميالعرضاللجوءعدمعندجزائري دينارمليون.

(1993-1996)البتدائيةالمرحلة: المرحلة الثانية



صبحتوبهذا
 
سهمشركةا

 
 الادخار،لتعبئةفعالةوسيلةتشكلالا

 
نصفقدالمنقولةالقيميخصفيماماا

نواعإصدارإمكانيةعلىالمرسوم
 
سهمفيتتمثلالمنقولةالقيممنجديدةا

 
هاداتشالتمتع،ا

سهمإلىلللتحويالقابلةالسنداتالمشاركة،شهاداتالتصويت،فيالحقشهاداتالاستثمار،
 
ا

 بالمرفقةوالسندات
 
غايةفيعتبريجديدةمنقولةقيمادخارالقرار،هذامثلاتخاذإن.الاك تتابذوناتا

همية
 
.بالجزائرالمنقولةللقيمبورصةإنشاءمعخاصةالا

(1993-1996)البتدائيةالمرحلة: الثانيةالمرحلة 



قيمالبورصةلإنشاءوالتقنيةالقانونيةالناحيةمنجاهزةالظروفكلكانت1996سنةنهايةمع
:حيثالمنقولة

البورصةهذهتنظيمولإنشاءقانونينصوضعتم.

صبح
 
.التجارةبغرفةماديمكانللبورصةا

البورصةعملياتومراقبةتنظيملجنةتشكيلتمCOSOBشركةجانبإلى1996فيفري في
صبحمنها،كلمخططتحديدمعSGBVالقيمتسيير

 
فرادكلوا

 
زينجاهبالهيئتينالعاملينالا

.للعمل

المالية،اتالمؤسسمختلفيمثلونالبورصيةالعملياتفيالوسطاءاختيارتم،1997سنةبدايةومع
بالخبراءةالاستعانطريقعنهؤلاءتكوينمهمةالبورصةعملياتومراقبةتنظيملجنةتولتحيث

سبوعينملتقيينبينهامنملتقياتعدةوتنظيمالكنديين
 
الاستفادةبهدفا،وفرنستونسمنكلفيا

.الماليبالسوقالتعاملمجالفيالبلدين،هذينخبرةمنسطحيبشكلولو

لى الوقت الحالي1996مرحلة النطلاق الفعلية من : الخيرةالمرحلة  ا 



وتحضيرالملائم،الجوتهيئةعلى،1997سنةطوالالبورصةعملياتومراقبةتنظيملجنةعملتوقد
إصداربالفعلوتم،1997سنةنهايةوهوالمحدد،بالتاريخالعملفيللمشروعالمعنيةالهيئاتكل
ول

 
مافيوذلك،لسوناطراكلسندياالقرضفيمتمثلا،1998جانفي2بتاريخبالجزائرمنقولةقيمةا

وليبالسوقيسمى
 
ساسهذاوعلىالمالي،للسوقالا

 
صبحتالا

 
ولسوناطراكشركةا

 
اقتصادياملمتعا

.عمليةالجزائربورصةتصبحإنينتظركانالذيالوقتفيالجزائر،فيللرساميلدشن

لى الوقت الحالي1996مرحلة النطلاق الفعلية من : الخيرةالمرحلة  ا 



سستالمالي،والإستقلالالمعنويةبالشخصيةتتمتعمستقلة،ضبطسلطةهي
 
10/93رقمالتشريعيالمرسومبموجبتا

المنقولةالقيمقسوتنظيممهمةاللجنةوتتولىالمنقولة،القيمببورصةالمتعلقوالمتممالمعدل1993ماي23فيالمؤرخ
رئيسمنوتتكونفيتها،وشفاالمنقولةالقيمسوقسيروحسنالمنقولةالقيمفيالمستثمرينحمايةعلىبالسهرومراقبتها

عضاء،وستة
 
ربعتدومنيابيةلمدةالرئيسيعينا

 
يةمعتتنافىوهيالوقت،كاملمهمتهويمارسسنوات،ا

 
إنتخابيةإنابةا

و
 
وحكومية،وظيفةا

 
وعموميةوظيفةممارسةا

 
يا

 
خر،نشاطا

 
نشطةباستثناءا

 
والتعليما

 
والفنيالإبداعا

 
ويعينالفكري،ا

عضاء
 
ربعلمدةاللجنةا

 
تيللتوزيعوتبعاالتنظيمطريقعنالمحددةالشروطحسبسنوات،ا

 
:الا

 قاضي يقترحه وزير العدل.

عضو يقترحه محافظ بنك الجزائر.

 شخاص المعنويين المصدرين لمقيم المنقولةمسؤوليعضوان يختاران من بين
 
.الا

 و إك تسباهاعضوان يختاران لما لهما من خبرة
 
و المصرفي ا

 
البورصيفي المجال المالي ا

بورصة الجزائرالهيكل 
ول

 
COSOBلجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة. ا



السلطات التابعة للجنة:

قيقوتحومراقبةإعتمادوسلطاتتنظيميةسلطاتبمهامها،القياممنلتمكينهااللجنة،المشروعزودولقد.

1.نظمةبإعدادالمالية،السوقيحكمالذيالتشريعإطارفياللجنةتقوم:التنظيميةالسلطة
 
الوزيرموافقةإلىتخضعا

نظمةوتتعلقبالمالية،المكلف
 
:يليبماالخصوصعلىسنهايتمالتيالا

-وعلىالمنقولةيمالقفيالجماعيالتوظيفهيئاتوعلىالبورصة،عملياتفيالوسطاءعلىالمطبقةالمهنيةالقواعد
.السنداتوحافظيالحساباتماسكي

-البورصةفيقبولالاوالإدخارعلىالعلنيالطلبخلالمنمنقولةقيمإصدارعندالشركاتعلىالمفروضةالإعلامواجبات
و
 
.العموميةالعروضا

-المنقولةالقيمحافظةتسيير.

-السنداتعمىالمركزي والمؤتمنالقيمبورصةتسييرشركةسيرقواعد.

-البورصةفيالمسجلةالمنقولةالقيممجالفيوالمقاصةالتداولشروط.

بورصة الجزائرالهيكل 
ول

 
COSOBلجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة. ا



السلطات التابعة للجنة:

2.عتمادسلطة هيلال 
 
:علىالمجلةتعتمد:والتا

-البورصةعملياتفيالوسطاء.

-سمالذاتالإستثمارشركات
 
.المشتركالتوظيفوصناديقالمتغيرالرا

-تؤهل ماسكي الحسابات  حافظي السندات.

3.كدمنللجنةالسلطةهذهتسمح:والتحقيقوالحراسةالمراقبةسلطة
 
:منخصوصاالتا

حكامالسوقفيالمتدخلينإحترام
 
.السوقتحكمالتيوالتنظيميةالقانونيةللا

التيالشركاتامتثال 
 
.لهاتخضعالتيالإعلاملواجباتالإدخارعلىالعلنيالطلبإلىتلجا

السوقسيرحسن.

جلمنالمجلة،وتؤهل
 
وشركاتلدىالتحقيقاتلإجراءوالحراسة،المراقبةمجالفيمهمتهاتنفيذا

 
معنيةماليةساتمؤسا

.المنقولةالقيمعلىمعينةبعملية

بورصة الجزائرالهيكل 
ول

 
COSOBلجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة. ا



اختصارا  المعروفة،القيمبورصةتسييرشركةمقريقعSGBV،الجزائر،عميروشالعقيدشارع27في
سهمذاتشركةوهيالعاصمة،

 
سا

 
سستوقدجزائري،دينار475200000.00حالياقدرمالبرا

 
تا

؛1997ماي25فيإنجازهاوتحقق1993ماي23فيالمؤرخ10-93رقمالتشريعيالمرسومبموجب
الاحترافيينمبصفتهالبورصةعملياتفيالوسطاءخدمةفيومضبوطا  منظما  إطارا  الشركةوتمثل

داءمنلتمكينهم
 
نظمةللقوانينوفقا  مهامهما

 
تها،نمنذالشركة،شرعتوقد.بهاالمعمولوالا

 
فيشا

جهزةتنصيب
 
تحتوهي.البورصةفيةالمقبولالمنقولةالقيمعلىللمعاملاتاللازمةوالتقنيةالتنفيذيةالا

ساساوتقوم،COSOBالبورصةومراقبةتنظيملجنةوصاية
 
جري تالتيواليوميالعلميبالتسييرا

قواعداحترامعلىتسهرالشركةفإنوعليهبهاالخاصةالمعلوماتونشرالبورصةفيالمنقولةالقيمحول
هميتهاوتبرز وسيرهاالسوقتنظيم

 
:فيا

بورصة الجزائرالهيكل 
SGBVشركة تسيير بورصة القيم . ثانيا



المنقولة؛القيمبورصةفيالإدراجلعمليةالفعليالتنظيم

والتسعير؛التداولنظاموإدارةالبورصةفيالتداوللحصصالماديالتنظيم

للتسعيرةالرسميةالنشرةوإصدارالبورصةفيبالمعاملاتالمتعلقةالمعلوماتنشر.

المنقولةالقيمبورصةتسييرشركةفيالمساهمون:

المحليةالتنميةبنكBDL

الجزائري الخارجيالبنكBEA

الريفيةوالتنميةالفلاحةبنكBADR

الجزائري الشعبيالقرضCPA

الجزائري الوطنيالبنكBNA

والاحتياطللتوفيرالوطنيالصندوقCNEP

بورصة الجزائرالهيكل 
SGBVشركة تسيير بورصة القيم . ثانيا



سيستم
 
سهمذاتشركةوهو17/02/2003فيالمؤرخ04/03القانونبموجبالهيئةهذهتا

 
تحملا

ساسيللقانونتخضعللتسويةالجزائرتجاريةتسميته
 
إستطلاعبعدالماليةوزيربموافقةمسيرتهوتعينالا

COSOB.

وراسوهيالبورصةفيمسعرةشركات3وعموميةبنوك5همالمؤسسينالمساهمين:فيهالمساهمين
 
الا

سفيالمساهمةودجمليون2الدنياالمساهمةتقدرصيدالوسطيفرياض،
 
للشركاتمفتوحةمالهرا

القانونبقوةالمساهمانالعموميةالخزينةوالجزائربنكالماليينالوسطاءوالمدرجة

وراق
 
:عملياتهفيالمقبولةالماليةالا

-سندات الخزينة العمومية

-سندات الدين القابلة للتداول

-جنبية
 
ساس القوانين الا

 
سهم هيئات المصدرة على ا

 
ا

بورصة الجزائرالهيكل 
المؤتمن المركزي على السندات. ثالثا



وظائفه :

 وراق المالية الجارية لصالح ماسك حسابات حافظ السندات
 
وراق الماليويدير حسابات الا

 
يسهل ما بين وة بذلك يحفظ الا

الوسطاء الماليين

 وراق المالية التي تقررها الشركات المدرجة
 
سهم، دفع فوائد السن"ينفذ العمليات على الا

 
رباح الا

 
"داتدفع ا

نشر المعلومات المتعلقة بالسوق المالي

 يجابيات المؤتمن المركزي للسندات :ا 

-يسمح بمسايرة المقاييس الدولية في مجال تسيير الوراق المالية

-وراق المالية
 
يسمح بإزالة الطابع المادي عن الا

-وراق المالية بان يقلصوا تكاليف اللجوء العلني للادخار
 
يسمح لمصدري الا

- التسلمويضمن تزامن عمليتي التسوية

-و سرقتها
 
تزيل خطر ضياع الشهادات المادية ا

-جال إتمام الصفقات
 
يسمح بتقليص ا

بورصة الجزائرالهيكل 
المؤتمن المركزي على السندات. ثالثا



 حافظ السنداتوماسك الحسابات : شركاؤه

 ةحافظ السندات عبارة عن مؤسسات مالية وسطاء شركات مدرجويكون ماسك الحساب انيمكن

 ما بالنسبة للشروط لابد
 
:تتوفر في ماسك الحساب وحافظ السندات عدة شروط انا

 يكون معتمد من طرف انيجبcosob

البشرية اللازمة لذلكوتتوفر لديه الوسائل لامادية ان

الماليةالاوراقيمتثل لمبادئ محاسبة ان

رصدة الزبائنان
 
يكون لديه ترتيبات لحماية ا

يكون لديه ترتيبات للرقابة الداخليةان

ينخرط في المؤتمن المركزي للسنداتان

بورصة الجزائرالهيكل 
المؤتمن المركزي على السندات. ثالثا



 حافظ السندات مجموعة من الخدمات يمكن تقديمهاوو يتولى ماسك الحساب:

- وراق المالية التي يتعهد
 
صحابهابهاحفظ وإدارة الا

 
باسم ا

-تنفيذ التعليمات التي يتسلمها

- وراق المالية
 
رباح :يطبق العمليات على الا

 
ونقل الحقوق. الفوائد .دفع الا

 وراق المالية
 
صحاب الا

 
:مايلىيعلم ا

*تنفيذ تعليماتهم

*حركة حساباتهم

بورصة الجزائرالهيكل 
المؤتمن المركزي على السندات. ثالثا


