
الادراج : المحور الثالث
والتداول  في  بورصة 

الجزائر



تعريف عملية الادراج في البورصة

لالوصوانهاعلىالبورصةالىالدخولعمليةتعريفيمكن

لىعبالتاليوالحصولالاولىللمرةالماليةالاوراقسوقالى

دد،جمستثمرينعلىاسهمتوزيعيعنيوهذاعامة،تسعيرة

نالحالييالمساهمينبيعمصدرهاتكونانيمكنالاسهمهذه

اصدار)المالراسزيادةطريقعناواسهمهم،كلاةلجزء

(جديدةاسهموبيع

عملية الادراج في البورصات



اهداف الدخول الى البورصة

والتالاهدافمنجملةتحقيقالىالبورصةالىدخولهاخلالمنالمؤسسةتهدف

:اهمهامن

دائلباحدكونهاالبورصةالىللدخولالرئيسيالهدفالاموالجمععمليةتعتبر

للمؤسسة؛المتاحةالتمويل

مؤسسةالاسهمحامليعددفيارتفاعالبورصةفيجديدةاسهمبيععمليةعنينتج

وتطورها؛المؤسسةاستمراريضمنماوهوماليكيهاعددفيارتفاعوبالتالي

بتحسينيسمحاذالمستثمريناوزبائنهاامامسواءالخارجيةالمؤسسةصورةتحسين

هاشركائمختلفمعوالماليةالتجاريةعلاقتهابتسهيليسمحماوهوسمعتها،

خيثدومفيخاصضريبيوضعمنالاستفادةالبورصةالىالمؤسسةدخوليسمح

مغريةتخفيضاتمنتستفيد
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شروط الدخول الى البورصة
هوهذالشروطمنجملةفهناكالبورصة،الىالدخولتستطيعالشركاتكلليست

:ايليمفيالشروطهذهوتتمثلالخ.....الحجمالمساهمون،المال،براستتعلقالشروط

؛مساهمةشركةتكونان

السابقتين؛الماليتينالسنتينخلالارباححققتقدتكونان

20%نبيماتتراوحبنسةالمحتملينالمساهمينلجمهورالاجتماعيراسمالهايفتحان
؛30%الى

الداخلية؛المراقبةهيئةعلىتتوفران

البورصة؛لجنةالىالاخيرةسنوات3لـوالماليةالمحاسبيةالدفاترتقدمان

المعلومات؛نشرتضمنان

نايجبالملفانالىالاشارةمعالمختصة،الجهاتلدىوايداعهالدخولملفتكوين
الاشارةمع،يلةالمستقبافاقهاالشركةنشاطوتقديمللشركة؛الاساسيالقانونعلىيحتوي

.البورصةالىالدخولطريقةالى
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صيغ الدخول الى البورصة

ينبمنالانسبالصيغةتختارانالبورصةالىالدخولتريدشركةايعلى

هذهلوتتمثالجمهور،علىراسمالهاتوزيعخلالهامنتحددالتيالممكنةالصيغ

:مايلي�فيالطرق

قالاورامنكبيرعددجمعماالمستثمريريدعندما:للشراءالعموميالعرض

امعادةوالذيللشراءالعموميبالعرضخاصاشهارباعلان�يقوم�المالية

السوق؛فيالموجودةتلكمنعلىاسعارها�يكون

منعددبعرضالمستثمريقومانفيالطريقةهذهتتمثل:للبيعالعموميالعرض

ماادةعالماليةالاوراقهذهللبيع،المشتريعلىوالسنداتالاسهمالماليةالاوراق

منمجموعةاوالبنكبموجبهيقوماجراءوهوالسوق،سعرعنسعرهايقل�

للبيعميالعموالعرضوينقسمالتجزئة؛�بيعهاعادةثمالاصداربشراءالبنوك

:الى
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فيهامادوراالعروضمنالنوعهذاادىلقد:ادنىبسعرالعموميالعرض

سعراطارفيالماليةالاوراقاسعارتحديدفييتمثلوهوالعالمية،البورصات

منه؛اقل�البيعيتمولامعين

مسبقا،ددالمحالسعرتغييراوالتفاوضقبل�لا:ثابتبسعرالعموميالعرض

.تثاببسعرالسوقتصرفتحتالماليةالاوراقمنكمية�وضعيتمحيث
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الجزائرشروط الدخول الى بورصة

الرسميالسوق.1
نيجب

 
سهمذاتشركةشكلعلىقانونيا  منظمة  الشركةتكونا

 
؛ا

ن
 
سلديهايكونا

 
؛(جزائري دينار5000000)دينارملايينخمسةتساويدنيابقيمةمدفوع مالرا

ن
 
القبول؛طلبتقديمفيهاتمالتيللسنةالسابقةالثلاثةالماليةللسنواتالمعتمدةالماليةالكشوفنشرتقدتكونا

ن
 
صولهاتقييميا  تقريرا  تقدما

 
والشركة،حساباتمحافظغيرمنالمحاسبين،للخبراءالوطنيةالهيئةفيعضويُعدّهلا

 
يا

 
خريرخبا

 
بتقريرهاللجنةتعترفبحيثا

نعلىالتقييمي،
 
خيرة؛هذهفيعضوا  يكونلاا

 
الا

ن
 
رباحا  حققتقدتكونا

 
الشرط؛هذامناللجنةتعفيهالمماالقبول،لطلبالسابقةالسنةخلالا

حاطةالشركةعلىيجب والتحويلعملياتبكلاللجنةا 
 
تالتيالبيعا

 
صولمنعناصرعلىطرا

 
دراج؛عمليةقبلالا الا 

ثبات .للشركةالداخليةالرقابةعنتقريرهفيالحساباتمحافظقبلمنتقديرمحلتكونالحساباتلمراجعةداخليةهيئةوجودا 
ن لىالمبادرةالشركةعلىفيجبذلك،يوجدلموا  ؛البورصةفيسنداتهالقبولالتاليةالماليةالسنةخلالالهيئةهذهمثلتنصيبا 
السندات؛تحويلبعملياتالتك فّلضمان
والمؤسسة؛المساهمينبينالكبرى النزاعاتتسوية
المعلوماتعنالكشفلشروطالامتثالعلىالعمل.
 سسنداتالعامللاك تتابالطرح

 
قلعلى٪20يمثلبماالمالرا

 
سمنالا

 
دراجيوميتجاوز لاموعدفيالشركة،مالرا .الا 

نينبغي
 
سسنداتتوزعا

 
دنى،كحدمساهما(150)وخمسينمائةعلىالعامللاك تتابالمطروحةالمالرا

 
دراجتاريخيتجاوز لاموعدفيا .الا 
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شروط الدخول الى بورصة الجزائر

سوق السندات.2

ندات تعتبر سندات الاستحقاق و السندات القابلة للتحويل الى س

رأسمال و السندات المساهمة أو أي وصل آخر يخول الحق في 

.سندات رأس المال كسندات دين

يكون سعر باستثناء سندات الخزينة التي تقبل بقوة القانون يجب أن

صة مساويا السندات الدين التي طلب بشأنها القبول بالتداول في البور

و ذلك يوم ( دج500.000.000)دينار مائة مليون على اللأقل لخمس

.الادراج
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شروط الدخول الى بورصة الجزائر

والمتوسطةالصغيرةالشركاتسوق.3

ساتالمؤستملكلاادةوعمانوعا  صارمةالرئيسيةالسوقفيالإدراجشروطتعتبر
2012سنةلخلاالتنظيميةالتعديلاتبعضأدُرجتلهذالتلبيتها،والمتوسطةالصغيرة

ملزمةلمتوسطةواالصغيرةالمؤسساتفصارتبتخفيفها،تميّزتحيثالشروطتلكعلى
:بأن

سنوات،(05)خمسلمدةتعينّ،أنلهاوينبغيأسهم،ذاتشركةشكلعلىتكون
؛''البورصةمرقي"يسمىمرافقا  مستشارا  

؛البورصةفيالإدراجيومأدنىكحد٪10بنسبةرأسمالهاتفتح

عبحيثلها،التاّبعةالمالرأسسنداتالعامللاكتتابتطرح عنيقللاماعلىتوُزَّ
؛الإدراجيومالمؤسساتمنمستثمرين(03)ثلاثةأومساهما  (50)خمسين

عملياتتنظيملجنةتعفهالمماالماضيين،للعامينالمصدقّةالماليةكشوفهاتنشر
يستفلالماللرأسالأدنىوالحدالأرباحشروطوأما.الشرطهذامنومراقبتهاالبورصة
وسطة،والمتالصغيرةالمؤسساتسوقفيالإدراجتطلبالتيالشّركةعلىمفروضة

تقومالتيالأسهمذاتبالشركاتالمتعلقةالتجاريالقانونبأحكامالإخلالدونوذلك
قيدتكونلتياالشّركةعلىالشّروطهذهتنطبقلاذلك،وإلى.الادخارإلىالعلنيباللجّوء
.الادخارإلىالعلنياللجّوءعمليةخلالمنالإنشاء
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عملية الادراج في بورصة الجزائر

مرحلة ما قبل الادراج
ولىوالخطوةالبورصةفىالإدراجعمليةتسبقالتيالمرحلةهيهذه

أ
نيجبالتيال

أ
قبلشكله،كانمهماالمُصدر،يتبعهاا

:التاليةالمراحلوتتضمن.الإدراجعملية

-عملياتبإحدىالقيامارقر بإصدارالمخولةالوحيدةالجهةللشركةالستثنائيةالعامةالجمعيةتعتبر:العمليةبإجراءالقرار
نيمكنهاولللادخار،العلنياللجوء

أ
والإدارةلمجلستفوّضا

أ
منتمكنهمالتياالصلاحياتإلّ الجماعيةالإدارةمجلسا

.العمليةهذهتفعيل

-سهمللشركةالقانونيالإعداد
أ
يإدراجإن:وال

أ
نّ وذلكالقانوني،المستوىعلىالدقيقفحصهايقتضيالبورصةفيشركةا

أ
ل

ساسيالنظامفيتغييراتبإجراءتُلزَمماك ثيرا  الشركة
أ
سوهيكلالقانونيوالشكلال

أ
فيالقبولمتطلباتبيةلتلالمالرا

.التسعيرة

-نالشركةعلىيجب:الشركةتقييم
أ
صولهالتقييمتسعىا

أ
منالمحاسبين،لخبراءلالوطنيةالهيئةفيعضوخلالمنا

والشركة،حساباتمحافظغير
أ
يا

أ
خرخبيرا

 
نعلىبتقييمه،اللجنةتعترفا

أ
خيرةاهذهفيعضوا  يكونلا

أ
هذاعلىويُعتمد.ل

سعارتحديدفيالتقييم
أ
وبيعا

أ
سهمإصدارا

أ
.ال

عملية الادراج في البورصات



شروط الدخول الى بورصة الجزائر
والمرافقالبورصةعملياتفيالوسيطاختيار

أ
وتتمثّلمتوسطة،والالصغيرةللمؤسساتبالنسبةالبورصةمرقيا

(05)سخملمدةوذلكالإدخال،عمليةمراحلجميععبرلهاالمشورةوتقديمومرافقتهامساعدتهافيمهامه
بالتزاماتهاائمالدإيفائهاوضمانالقبوللعمليةوالإعدادسنداتهاإصدارفيبمساعدتهايكلفبحيثسنوات،
؛المعلوماتعنالإفصاحيخصفيماوالتنظيميةالقانونية

عملياتمتنظيلجنةلدى"إعلاميةمذكرة"مشروعتقديمالشركةعلىيجب:الإعلاميةالمذكرةمشروعإعداد
نشطةالصلةذاتالتفاصيلكافةتتضمنوالتيCOSOBومراقبتهاالبورصة

أ
وإستراتيجيتهاالماليووضعهاالشركةبا

؛(...القانونيالشكلالسعر،العدد،)المصدرةالسنداتوخصائص

-نيجب:القبولطلبملفإيداع
أ
عملياتيمتنظلجنةتعليمةفيمحددهوكماالقبول،طلبملفيحتويا

بريل30فيالمؤرخة98/01رقمومراقبتهاالبورصة
أ
؛رصةالبو فيللتداولالمنقولةالقيمبقبولوالمتعلقة1998ا
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شروط الدخول الى بورصة الجزائر
شيرة

أ
جللجنةتملك:مراقبتهاالبورصةعملياتتنظيملجنةتا

أ
عليهوبناءالملف،لدراسة(02)اثنينشهرينا

وتمنح
أ
شيرةمنحترفضا

أ
التا

المؤتمنإلىمامالنضالشركةعلىيتعينالبورصة،فيالإدراجعمليةإجراءقبل:المركزي المؤتمنإلىالنضمام
جلمنالمركزي 

أ
ستسجيلا

أ
كملهمالهارا

أ
سهمإصدارحالةفيبا

أ
وا

أ
.اتسندإصدارحالةفيالقرضمبلغا

خلالمنيقيةتسوحملةبإطلاقالمصدرةالجهةتقومالسندات،توظيفعمليةلإنجاحسعيا  :التسويقحملة
شبكةكاملبرعالإعلاميةوالمذكراتالدلئلوتوزيع(...والصحفوالتلفزيونالإذاعة)المختلفةالإعلاموسائل
.التوظيفنقابة
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عملية الادراج في بورصة الجزائر

مرحلة ما بعد الادراج

بورصةالفيللسندالأولىالتسعيرةحصةبعدمباشرةتأتيالتيالخطوةهيوهذه

.السوقفيوتغيّراته

خاصةالأسهمهابشراءالأسهم،أسعارضبطأجلمنللشركات،يسُمح:السيولةعقد

البورصة؛عملياتفيوالوسيطالشركةبينالعقدتوقيعويتم.السيولةعقدبموجب

جهةالعننيابةالوسيطبموجبهايتصرفالتيالشروطتحديدهومنهوالغرض

.اتسعيرتهوانتظامالسندات،سيولةتعزيزسبيلفيالسوقفيالمصدرة

المصدرةجهةالتصُبححتىّالبورصةفيالسندتسعيرةيتمّ إنما:المعلوماتنشر

يرالتأثمعروفا ،كانإنشأنه،منهامحدثأوتغييربأيالجمهوربإطلاعمُلزمة

التسييراريربتقالجمهورإطلاعأيضا  عليهاويتعين.السنداتسعرعلىكبيربشكل

البورصةعملياتتنظيملجنةلدىإيداعهاوكذاوالفصلية،السنويةالماليةوالكشوف

.السنداتعلىالمركزيوالمؤتمنالقيمبورصةتسييروشركةومراقبتها
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عملية الادراج في بورصة الجزائر

مرحلة الادراج

ن تحصل وهذه هي المرحلة التي يبدأ فيها قيد السند في التسعيرة، وذلك بعد أ

بتها من لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراق( قرار القبول)إذن الشركة على 

.للقيام بدخولها الفعلي للبورصة

سعيرة ويوضح تنشر شركة تسيير بورصة القيم إعلانا  في النشرة الرسمية للت

.تاريخ حصة التسعير الأولى للسند وسعر إدخال السند

للجمهور في كما تنشر شركة تسيير بورصة القيم نتائج حصة التسعيرة الأولى

.النشرة الرسمية للتسعيرة
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