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 قواعد الحيطة و الحذر 
                                    

 : ةدمــــقـم
، والوضــ  التن فوــيةإن التغيــتاا اتقتدــ الة الة ويــة و اوتوــ رعة و ضةــ ت  ال ــغو  ا 

أاواا في القواعــد او ليــة و أملــع علي ــ  ضــ ورك الــت    ، د اي واو لي الــذي ضةي ــز ار ا ــ اتقت
، وقــدرك علــع إاارك او ــ    و تحوــن عوعيت ــ نح له  ح لة في ضقــدا امــدم ا الةمل البن ية بم  يم

ــت    في ــ  و ضة لــ  م ا   ــ   أهميــة ثنــ   ــذا بحمــه  ــذا اونطلــن رــو  عــدر  في  .ات تم عيــةوال
مث عــة رأ  اوــ تح في تحقيــن اوــفيك اودــ فية و  لــ  مــه قواعــد الحيطــة اودــ فية و مــد  أهميــة 

و عوــبة مــفيك ةدلــدك  ،تل الت وتا و اوةطي ا اردلــدك وضقييم   في  وك خفتح ارارة عوبة  
(MC Donough وفن م  ورا في ضوصي ا رنة بل لة م )2001. 

 قواعد الحيطة اود فية : -1
ــ ة ك (1 ــ   اوتـ ــ م ع ـ ــ ل عـ ــوك ب ـ ــ ر  البنـ ــيت   : لـ ــ   ك و ضوـ ــ   او ـ ــ  ل  ـ ــ تح حيـ باوـ

ف لبن  بهذا اوف ــوم ضةتــي ورــيط  بــن أول ــ   ع      علع قبوتح الواا   ومنح ات تم ن،
 الذله لدل   أموات ف   ة وأول   الذله يحت ةون لهذه الأمواتح.

لةتـــي  ـــذا الن ـــ   حو رـــ  ةـــدا صـــ  تحةـــل او نـــة اودـــ فية تحـــ  رق بـــة م ـــداك مـــه  ـــ   
ة رلط ا الإش ا  لدواعي الحف ظ علع أمواتح اوواعن، وأل   ت تم م ا اقتدــ الة وعقدل ــ

 م ضبطة بالتدفق ا النقدلة ومخ    الت    أو اتع م ش.
ــة أو ال  دــية  -أ او ــ   ك : ضةــ   او ــ   ك علــع أاــ  ساحتمــ تح اموــ    في اوــوارا او لي

عتيجــة عوامــل نــت من ــورك في الأةــل الطولــل أو القدــتس،  مــ  رتلــ  وضــةية او ــ   ك عــه 
 (.Incertitudeوضةية عدم التأ د )

(  اا أثــ  Aléaاقتدــ اي إم مدــ افة ) نلحــدل  عــه او ــ   ك عنــدم  لتةــ   عــو يم ننــ  ا
رلبي، بحي  ض ون  ذه اودــ افة ق بلــة للتقــدل  بوارــطة احتمــ تا رقميــة  ــداك مــه  ــ   

لـــة عـــدم التأ ـــد عةتـــي أن الةـــون الةـــون اتقتدـــ اي بدـــفة موضـــوعية أو  اضيـــة، بينمـــ  في ح 
 .1لدخل أي احتم تح رقمي في ضقدل هت

 
1Amine Tarazi, « Risques bancaires, déréglementation financières et réglementations prudentielles », Paris, 

PUF, 1996, p10.   
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و   ذا يم ــه القــوتح لمن او ــ   ك  ــي احتمــ تح وقــوع حــدا أو ثموعــة مــه الأحــداا نــت 
 فإن او    ك يم ه أن ضنب  مه : 1او نوب في  . وبالنوبة لبةض اتقتد الن

 عقص التنوع ؛ -أ
 عقص الويولة ؛ -ب
 إرااك اود   في التة   للم    . -ةـ

وضـــ ث  علـــع بة ـــ   الـــبةض، وضةتــــي إرااك   ـــذه اودـــ ار الـــثفا متدـــلة ببة ـــ   الــــبةض
اودــ ر  في التةــ   للم ــ    ب واــ  اوــير الأر رــي للفوا ــد الــل سني ــ  وبالتــ لي القوــ  
الأ ي مه إل اا  . عةل  أعز  لم    ع  او     المحيطة بمنح الق و   بــتك  لمــ   ــ ن الة  ــد 

  إم التة   للم ــ   ك بهــد  ضة ــي  اوتوق  منز  بتا، لذل  مه اوم ه أن ضوةع اود ر 
 الة  د.

ضويت او    ك : يم ه ضة ل  ضوــيت او ــ   ك علــع أعــز ال ضيبــ ا الإاارلــة الــل  ــد   -ب
إم حم لة أصوتح وأرباح البن  مه خفتح ضقليل فــ خ خوــ    إم أقــل حــد ص ــه رــواي ضلــ  

  ية.الن جمة عه الطبيةة، أو الأخط ي الب  لة أو الأح  م الق  
 و ل    ضويت او     علع ثفثة مب ائ :

 اختي ر عدا علع الأقل مه الدلون  اا او    ك اوةدومة. اتختي رلة : أي -
 وض  حد للم    ك : و ذا حوب عوع وصن  الق  . -
 التنوع : و ذا بتجنب ل    الق و  لةمفي مةينن. -

 و لنقو  ضويت او    ك إم عوعن :
، و ــذا عــي أخــذ ال ــم  ا La gestion préventive du risque الوقــ  ي : التوــيت  -أ

 اوف مة واح ام التن ي  اتح ازي.
، و ــو ارــتةم تح  ــ ي وضقنيــ ا La gestion curative du risqueالتوــيت الةفةــي :  -ب

ــة  ــي  منقولـ ــل القـــ و  إم قـ ــ  مثـــل : تحولـ ــت لص من ـ ــ   ك والـ يـــ  ، بTitrisationلتوـــيت او ـ
 الدلون الل للبن  علع بةض الةمفي.

 
1  Benston, Eisenlbis, Horvitz, Kane, Kaufman, cités in ibid, p11. 
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 ــ  البنــوك لةوا من أ قواعد الحيطة اود فية إم رلولة أزم ا اوفيك الل ع فت  ـأ:اون  ( 2
 ( بيلط عيــ  و جمةيــ ا اتاخــ ر والإقــ ا Herstall، من   بن    رتل )الدولية في الثم عين ا

التقليــدي اوتمثــل في اتقــ ا   ةــ تح  ، و  لــ  بوــبب امطــأبالــوت ا اوت ــدك الأم ل يــة
 ر   في قــ و  ، و ذل  قبوتح الواا    ةــ تح قدــتك وارــتثمقدتك و الإق ا   ة تح  وللة

، أضي ــ  الف صــة للمــواعن ا ــ . و مــ  تح لــ  رــوي الف  ــدك علــع الواعق رلــة  وللــة الأةــل
  ـــذا شـــ دا . و النقـــدي لتوتيـــ  أمـــواله  في صـــن الن اترـــتثم ر الـــل ضةمـــل في الوـــوي 

جمةي ا اتاخ ر و الإقــ ا  اع م شــ  حــ اا في واا ة ــ  و في  ــوامح أرباح ــ  )حيــ  بلغــ  
، و بالتـــ لي   عـــ  راك فةـــل الوـــلط ا ال ق بيـــة اعـــذاك (1)مليـــون اوترا( 6خوـــ ر   اعـــذاك 

، و أصبح مــه ال ــ وري وةــوا قواعــد لل يطــة اودــ فية إم الت في  مه حدك الأزمة د  
،   ع   ذه القواعد بمث بة ال  مه ون فوــة   مــة    ال ق بة الةقفعية. ومه ثمضقوم علع أر

و لحــد مةــن مــه رأ  مــ تح البنــوك وواة ــة أزمــ ا الوــيولة الــل ضنجــ  عــه أع ــطة اتقــ ا  
 .فةاو تل
ـــوم :( 3 ــيت تحـــب  اوف ــــ ــة للتوـ ــ لي ( وق  يـ ــ لت )مقـ ــة مةـ ــة اودـــ فية  ـــي بمث بـ ــد الحيطـ قواعـ

القــ   رــواي ضةلــن الأمــ  باوــفيك،  التقيــد بهــ  بدــفة اا مــة مــه  ــ   م روــ ا و اح ام ــ 
ــ  ــيت امطـ ــيولة أو ضوـ ــ  مـــه رأ  الوـ ــد مف ـ ــة وحـ ــة متوازعـ ــة م ليـ ــن بنيـ ، و  لـــ  بهـــد  تحقيـ

 .(2)او تح
إن إرر ي مثل  ذه القواعد علع موــتو  أع ــطة البنــوك ل ــد  أر رــ  إم إررــ ي قواعــد 

ع  ق  أمــ م ارــتم اره  وام   حم لة الن  م  البن ي مه الأزم ا الل ض  لصلبة لل ق بة اود فية ق
 ، و مه ثمة حم لة جم ور اوواعن و ضم ن ضوازن الن  م او لي بدفة ع مة.ورف  أاا ز

فبموةب ق عون النقد و الق    ب وز أهمية قواعد الحيطة اود فية في ق عون النقد و الق   : -
حي  مــه أ ــ  الأع مــة الــل تم  حيدك ضتمثل في سثل  النقد و الق  ستم تأري  رلطة عقدلة و 

بالأرــ  ( Gestion Prudentielleضل  الــل ضتةلــن بتوــيت او ــ    اودــ فية )قبل اعتم ا   مه 
 :  يد   مه خفتح ضن يمن هم ، و الل تم تأالة وية

 
 –لوطني الأول حول النظام المصرفي الجزائري رجم نصيب، "تقييم قواعد الملاءة المصرفية على مستوى المصارف الجزائرية"، فعاليات الملتقى ا 1

 .2001واقع وآفاق، جامعة قالمة، نوفمبر 
2 Les règles prudentielles, convergence n° 9, Juin 2002. 
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الـــذي يحـــدا الحـــد  1990ةولليـــة  04بتـــ رل   01-90التن ـــي  رقـــ   ❖
مليون  500مبلغ  -نى ل أ  م تح البنوك و او رو ا او لية عند :  الأا

اج بالنوــــبة للبنــــوك واو روــــ ا او ليــــة  اا  ــــ ب  ارــــتةم تح الأمــــواتح 
 (.114إم  110الةمومية )بند 

 عواع الأخ   مه او رو ا او ليةاج  لل  100و مبلغ  -
اوتةلـــــن بقواعـــــد  1991أف لـــــل  14بتـــــ رل   90-91التن ـــــي  رقـــــ   ❖

يطــة اودــ فية )او ملــة و اوةدلــة( و الــذي ل ــد  إم تحدلــد قواعـــد الح
 ،  م  لةطع ضة لف  أور  للمواتح ام صة.بتغطية و ضوزل  الأخط رخ صة 

إضــ فة إم رلوــلة مــه الندــوخ التن يميــة الــل ضوــ عد علــع تحقيــن التوــيت الفةــ تح لل طــ  
 اود في.

 :    في ار ا  يقواعد الحذر اوطبقة مه قبل الن  م اود( 4
، و الل  ــي سعةيمــة بــه عــ م سبم  أن  ور ارارتن  لنص أر ر  علع الوفمة أو اوفيك اود فية 

فــإن ض  يــ   في  ــذا الإ ــ ر رــي ون بالدرةــة الأوم علــع ارارــة مةــ لت اوــفيك اودــ فية لــذل  
 Les règles prudentiellesرن  وتح في البدالة ضولي  ال وي علع أ ــ  قواعــد الحــذر للتوــيت )

de gestion اوطبقة في التن ي  ار ا  ي، لنق  ب يي مه التفديل عند ارارة اوفيك اود فية )
 و ضبي ن أهمية مث عة رأ  او تح في ضم ن رفمة البن  و ارتم ارلة ع   ز : 

اعــــد إن أوتح ق عــــدك متبةــــة في ار ا ــــ  ضتةلــــن بالقو  رأ  اوـــ تح الأانى للمدــــ رل  : -2-4-1
، و الل ضل م اود ر  بوض  حد أانى ل أ  م له  للقي م بوت  ف   ، و ات تم عيةام صة بالوتيفة 

 ـ  أن : م، عل10-90ق عون -1990أف لل  14او رخ في  ل  وفن ق عون النقد و الق    
مليــون اج بالنوــبة للم روــ ا او ليــة الــل ضقــوم ب ــل   500 •

، و في ي الأمـــواتح مـــه ارم ـــورم عـــدا ضلق ـــ تم عيـــة اتالةمليـــ ا 
ــة تحــب أن ت ضقــل الأمــواتح ام صــة عــه  مــه  50% ــذه الح ل

 المجموع.
مليـــون اج بالنوـــبة للمدـــ ر  الـــل ضقـــوم بالةمليـــ ا  2500 •

الإ تم عية الة الة )ضلقي الأمواتح مه ارم ور، عمليــ ا القــ   
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، و في  ـــــذه الح لـــــة تحـــــب أن ت ضقـــــل ، ضوـــــيت  ـــــ ي الـــــدف (
 مه المجموع. 33%صة عه الأمواتح ام 

و  ــو يحتــل م  عــة ال ا ــد في  مةيــ ر الأمــواتح ام صــة الدــ فية )رأ  اوــ تح الدــ في( : -2-4-2
 . و لت ون مه الةن ص  الت لية :تي ضم ن وفيك اود   و رفمتزقواعد الحذر لأعز لة

عن ص    –ميلية الأمواتح ام صة الد فية = الأمواتح ام صة الق عدلة + الأمواتح ام صة الت  
 . رد 

FP = FP de base + FP Complémentaire – Eléments à déduire. 

، النت  ج الد فية ، اتحتي   او ضت ون مه رأ  او تح اتةتم عي الأمواتح ام صة الق عدلة :  -
 و او و ا علع او     اود فية.

ي  و أمــواتح  ســة عــه إصــدار و ضت ــمه احتي  ــ ا إعــ اك التقي ــ الأعــواتح ام صــة الت ميليــة : -
 (1)، و م و ا  اا   ب  ع مأو ق و  م  و ةرنداا 

و ضت ــون أر رــ  مــه الإرــت دام ا او ــ لة للمــواتح ام صــة اووتفــة في  عن صــ  لل دــ  : -
، رــلف ا و رــنداا اووــ همة داا ال    ا الف عية أو اووــ همةرنالأخ   )م رو ا الق   

 د ارك عه م رو ا الق  (.او  و ة و اومنوحة أو ال
ضوقــ  تحمــل خوــ رك، أو  ــو لقدــد بامطــ  اودــ في  ضغطيــة او ــ    و ض ةي  ــ  : -2-4-3

. و ح لــة عــدم سعدم التأ د مه الــ بح او ضقــب . و  ن ك مه لة فز لمعز :ضطور نت مف   للنت  ج 
 .(2)م ن ح لي و أ يدسالتأ د ربب    و عملي ا الت  ي  بن او اوالة اووتقبلية المحتملة و ض

( ضطبــن علــع 100%إم  0%فت  إاراج مة مفا ض ةيح موــتو  امطــ  ضــ اوح مــه ) 
 مختل  اتلت ام ا حوب ارةة ضودلد   و  ل  وفق  لنوعية الةميل و  بيةة الةملية.

 ، لــت  حوــ ب امطــ  اوــ ةح مــه خــفتح اوبــ لغة لةن صــ  الأمــواتح ااخــل اوي اعيــةفب لنوــب 
بمة مــل ، م ة ــة  ــل اوــ و ا و ال ــم  ا الفزمــة  ، بةد احتو باووجلة في اوي اعيةالإجم لية 

 ـي : م   و موضح في اردوتح الت ل  ،ض ةيح مةن
 عن ص  أصوتح  اوي اعية مةدتا ض ةيح مخ     (  :1ةــدوتح )

Taux de Pondération Risques encourus 

 
 .91/04أنظر الجزئين )أ( و )ب( من المادة الثانية للتنظيم  1
 .1992سنة  % 40، و 1993في سنة  % 30و قد كانت في حدود  2
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100% Crédit à la Clientèle 
100% Titres de placement 
100% Titre de Participation 
100% Comptes de Régularisations 
100% Immobilisations Nettes 

 Concours au Banques et 
Etablissements Financiers 

05% - Installés en Algérie 
20% - Installés à l'Etranger 
0% Obligations de l'Etat 
0% Autres Créances sur l'Etat 

, Mars, 2002ment Banque Extérieur d'AlgérieDocu :Source 
، فـــإن حوـــ ب الأخطـــ ر او ة ـــة لـــت  مـــه خـــفتح لنوـــبة لفلت امـــ ا خـــ رج اوي اعيـــةأمـــ  با -

رقــ   مــه التةليمــة 03ضدني  اتلت ام ا إم أربةة أصن   وفن م  عص عليز اول ــن رقــ  
 لبن  ار ا  ،  م  للـي : 74/94
 بالنوبة لفلت ام ا  اا امط  او ضف ،  %100 ✓

 امط  اوتور ، بالنوبة لفلت ام ا  اا  %50 ✓

 بالنوبة لفلت ام ا  اا امط  اوف  ،  %20 ✓

 بالنوبة لفلت ام ا  اا امط  ال ةي ،  %0 ✓

ضةتي عملية ضقوي  او     و ضوزلة   إحد  الط ي اوتبةــة  مةيـــ ر ضوزل  او   ـ  : -2-4-4
أوةبــ  قواعــد  . لــذل ا الأخط ر الل ضــ اي إم الإفــف مه     البن  للتقليل مه احتم ت

. ف  يــ  او ــ    علــع عمــل  ــدوا مــه الةمــفي تحةــل الةمفي واوت بةة اووــتم ك لهــ  الحذر ضنول 
، عــه التوــدلد. و بالتــ ليوضةية البن  و م   ه حوــ   في ح لــة إفــف  أحــد الةمــفي أو عجــ ه 

 فإن ضنول  الةمفي و ضقوي  او     المحتملة  و بمث بة حم لة للبن .
، فقــد عــص الت ــ ل  ار ا ــ ي في  ــذا الإ ــ ر علــع ضــ ورك تحدلــد )حدــ ( ضــدخل زو علي ــ 

 : (1)ـياو لية  ور  ة م لية   لت لالبنوك و او رو ا 
، مه الأمواتح ام صة للبن  25%إن او     الن جمة عه عف  اووتفيد ت تحب أن ضتةد   -

 . (2) 01/01/1995و  ذا ابتداي مه 
 او     الد فية او ة ة                                     

 
 .91/04الجزئين )أ( و )ب( من المادة الثانية للتنظيم  أنظر 1

 .1992سنة  % 40، و 1993في سنة  % 30و قد كانت في حدود  2

 %25  
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 الأمواتح ام صة الد فية                               
ــبة  - ــدو عوـ ــذله ضةـ ــتفيدله الـ ــه اووـ ــة عـ ــ    او ضبـ ــ لي للم ـ ــغ الإجمـ ــه  15%إن اوبلـ مـ

( مـــ اا مبلــغ الأمـــواتح 10، ت تحـــب أن ضتةــد  قيمت ـــ  ع ــ  )الأمــواتح ام صـــة للبنــ 
 ام صة :

 او     الد فية او ة ة                                     
 الأمواتح ام صة الد فية                               

 
 مةيــ ر اوفيك اود فية )عوبــة  ـوك( :  -2-4-5

بنــ  ار ا ــ  أوم لهــ  أهميــة  ، فــإن دــ فية  ــي أرــ   الوــفمة اودــ فيةباعتبــ ر اوــفيك او
 أ  او تح )الأمواتح ام صة للبن ( بمث بة مقي   أر ري له .، وأعتي ر  ي 

في عفقـــة رأ  اوـــ تح  -1988 مـــ  ورا في ضوصـــي ا رنـــة باتح –  ـــوكو لتمثـــل مةيـــ ر   
الدــ في )الأمــواتح ام صــة الدــ فية( و او ــ    او ضبــة او ة ــة و حوــب مــ  عدــ  عليــز اوــ اك 

( مــه التةليمــة رقــ  03و اوــ اك ) 1991أوا  14الدــ ار في  03-91( مــه التن ــي  02)
، فــإن البنــوك و وتةلقــة بت دلــد القواعــد الحم  يــةو ا 29/11/1994الدــ ارك في  74-94

 ( حي  :8%او رو ا او لية مل مة باح ام و بدفة اا مة ، عوبة مفيك ضة اتح علع الأقل )
ــ ك             ــة ال  يـ عوــبة اوــفيك =                                               . و  ــي النوبـ

ــة و  ــذا بوــبب خدوصــية  ــوك علمــ  أن احــ ام ضطبيــن  ــذه النوــبة ةــ ي بدــفة ضدرتحي بنوــبة  ـ
 8%إم  4%. حيــ  ض اوحــ  عوــبة اوــفيك مــه الل ضتميــ  ب ــة  رأ  م لهــ البنوك ار ا  لة 

 .(1) 1995بتداي مه رنة ا
، عدــ  قواعــد و الــت    في ــ في إ ــ ر ضوــيت مخــ    القــ و   مت بةــة اتلت امــ ا : -2-4-6

الحــذر علــع ضــ ورك اوت بةــة اووــتم ك للقــ و  اومنوحــة و  لــ  مــه خــفتح ض ضيــب  ص ــ  حوــب 
 .(2)ارةة او    ك و ض وله او و ا الفزمة ل ل من  

 
ديسمبر  31في  % 8، و 1997ديسمبر  31في  % 6، 1997ديسمبر  31في  % 5، 1990جوان  30في  % 4حيث كانت تساوي  1

1999. 

 من بنك الجزائر. 12/1994/ 29الصادرة في  74/49من التعليمة  17راجع في ذلك المادة  2

 10 مرات مبلغ الأموال الخاصة  

  %8      الأموال الخاصة الصافية 

 المخاطر المترتبة المرجحة  
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 تبــد علــع أي بنــ  أن لقــوم بالتــأمن علــع الواا ــ  وواةــز لواا ـــ  :التأميــــه علــع ا -2-4-7
ــدأ او ــ    الــل يم ــه أن لتةــ   لهــ  ــة أمــواتح اوــواعن و الحفــ ظ علــع مب ، و لــ  بهــد   حم ل

 الأم ن الذي لةتي مه اوي اا اله مة لن    البن .
رــية لت الوق  ية الأر ، لةد مه اوة م ل م ن الواا   و التأمن علي  و منز فإن وض  ع   

مــه خــفتح صــ   التةول ــ ا ، و ضةتي وريلة مة رــة إفــف  البنــوك اوق حة مه     رنة بـ تح
 .(1)للمواعيــه

 ضقييــ  قواعد اوفيك اود فية في ار ا ــ  :   -2
  :اوتةلقة بنوبة اوفيك )عوبة  ـوك( واوتمثلة في بال ن  مه إتح بي ا مة لت رنة بـــ تح 

 ،حتمية ز اك الأمواتح ام صة ✓
 ،او لي ضةد ع مف مه عوامل ال ق بة لت قين اترتق ار ✓

 ،8%ضةتي عوبة بويطة و مقبولة  مةي ر اولي موتند علع م ة   ✓

، فــإن  ــذه وك و الوــلط ا ال ق بيــة و الأرــواي ضةتــي ورــيلة اضدــ تح واضــ ة بــن البن ــ ✓
 .الت ليةل ةدتح للرب ب الأر رية الوريلة يم ه أن ض ون  

، حي  ل ل خط  مة مــل ضــ ةيح   ا مةينة مه او    ضدني  الق و  لت  حوب ف ✓
، حيــ  تحولــ  ضوة ــ ا إاارك البنــ  مــه و  ن  ض    عقطة ضة  عوــبة  ـــــوكموافن لز . 

، و لـــ  بتوـــةت القـــ و  و ضدـــنيف   ن اودـــ في إم اور  لـــل ات تمــ نات تمــ م بالتوـــول
 مق  .حوب اردارك ات تم عية لل

ــبة   ـــ ✓ ــذي ضتو ـــإن عوـ ــت الـ ــ  بالتةقيـــد ال بـ ــة إ ا قيوـ ــي بدا يـ ــز الةمليـــ ا ـوك ضةتـ   بـ
. ف لأوراي الح ومية مثف  ي عديمة او    ك، في حن لف   علع بةــض اود فية اوة ص ك

، بمةــأ أن  ــذه القــ و  تحتــ ج إم عفــ  (100%القــ و  اومنوحــة للم روــ ا وزن )
 علع ال ن  مه ضف و   في اردارك ات تم عية مه اوتينة م لي  إم متطلب ا رأ  او تح اود في 

 ال ةيفة إم المج زفة.

 
 .10/ 90من قانون النقد والقرض  170المادة  1997/ 12/ 31الصادر في  04/17أنظر التنظيم رقم  1
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ــوك  -   عيــة مــنح القــ و  بالنوــبة في ضقلــيص إم 8%فقــد أثــ ا عوــبة  ـــ
. و مه ثم وةب علع البن  أن أن يحقن عت  ج مةتيك ل نز مــه ارــ ة ع مــ  للبنوك

   دك المح ف ة علع   مح ال بح.رف  عوبة الف اتح النوبة اوةتمدكلة 

ــوك أل ــ  علــع عفقــة البنــ  بال بــون مــه حيــ   - أن حجــ  أثــ ا عوــبة  ـــ
 إصــ اراصــل  ق ــية ارضفــ ع عوــبة الف  ــدك و ، و إ ا ضو القــ و  اومنوحــة قــد ضقلــص
 .علع اترتثم ر، فإن  ل  ت ل ج  البن  علع تحقين أ ي   مح

ــ و  البن  - ــع القــ ـــوك علــ ـ ــبة  ـــ ــ  عوــ ــ ا أل ــ ــتداعة أثــ ــة )اترــ ــة الدوليــ يــ
س الــذي خطــ  البلــد، حي  أن عملية منح الق و  ض ضب  بموتو  ارةة سام رةية(

 .لةتي خط  ع م م ضب  بالأزم ا الوي رية و اتقتد الة ... الخ للبلد

ــوك، ضوة ــ  الن ــ ك الة ويــة إم الب ــ  في إم  عيــة تحوــنعتيجــة لــذل  ، فأرــف ا  عوــبة  ـــ
عــه الإعــفن عــه م ــ وع عوــبة مــفيك ةدلــدك  2001ةــ عفي  19بت رل   أشغ تح رنة بـــ تح

ــوك في ن ــون رـــنة س ضةــو  عو ــMC Donoughعوــبة س أ لــن علي ــ  ارــ  -2005بة  ـــ
2006. 

 ( :MC Donough)ة مفيك ةدلدك ــــنحو عوب -3
ــوك(ع ــ ا  دوالــة عوــبة اوــفيك اودــ فية )عوــب ــ تح رــنة ة  ـــ و  ــي  2001، اق حــ  رنــة بـــ

 ي :قوم علع ثفثة ر     أر رية   اا مف وم وق  ي أور  لوبة مفيك ةدلدك ع
 اوتطلب ا الدعي  للمواتح ام صة. -
 ال ق بة الوق  ية. -

 ضن ي  الووي. -

  اوتطلب ا الدعي  للمواتح ام صـــة :  -4-1
ة  ح فظ علــع منطــن حوــ ب اوتطلبــ ا الــدعي  للمــواتح ام ص ــإ ا   ن مق ح بـــ تح اردلد  

، فإعــز  ــور   لقــة  8%، و حد    عنــد موــتو  مواتح ام صة و او     او ضبة نوبة بن الأ
، حيــ  او ــ   قي    ــذه او ــ    مــه خــفتح إاخــ تح ضغيــتاا ةذرلــة موــ  مةــ مفا ضــ ةيح 
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 (1)علــع الطبيةــة الق عوعيــة للمق ضــن، بــل علــع عوعيــة القــ   في حــد  اضــزأصــب   ت ضتوقــ  
 لقي   امط  لثل  أر ر  فــــي:ق اح   ي ةدلدك بالإض فة إم ا

الل  (La notation externe رلة اوتمثلة في التنقي  ام رةي )ياوق ربة اوة -
 ض ض   علع ضدني  او     حوب ضقيي  و  تا التنقي .

، و  ي   لقــة ق عدلــة ةدلــدك ضقــوم علــع مق ربة التنقي  الداخلي للق   -
تم اا علع احتم تا الةج  اوتوقةة مه     أر   ضدني  او     اع

 (2).ةنية و  ل  بالنوبة ل ل حواف   البنوك او

 ــذا بالإضــ فة إم إامــ ج  ــل مــه خطــ  الوــوي و امطــ  الةملــي ضــمه ثمــوع او ــ    
 او ضقبة لتدبح عوبة اوفيك اردلدك ضةطي بالديغة الت ليــــة :

 م صــــــــةالأمواتح ا                         
   %8                                                   ة اوفيك = ـــعوب     

 خط  الق   + امط  الةملي + خط  الووي                    
ــة :  -4-2 ــة ال ق بــة الوق  يــ ــ تح اردلــد إم خلــن عــوع مــه  عمليــ  ــد  ال  يــ ك الث عيــة وقــ ح بـــ

. حيــ  ضقــوم  ــ  بنــ  مةــن و حجــ  أموالــز ام صــةبــن او ــ    الــل لواة عوــج م التن رن و ات
 ئ أر رية  ـــي : ذه ال  ي ك علع مب ا

او ــ    الــل ض ورك ضوف   ل بن  علــع ع ــ م قيــ   ارةــة مط بقــة أموالــز ام صــة مــ   -
 إر اضيجية مف مة لل ف ظ علع  ذا التط بن. ت ، وضوطلواة   

 ــذا الن ــ م و الإرــ اضيجية للتأ ــد  (التــدقين) ف ــصاو اقبن بم مــة  اضطفع ض ورك  -
 مه ضط بق م  م  التن ي  )القواعن( اووط .

ــة  - و منت مــة ض ــمه للبنــوك عــدم ض اةــ  موــتو  ضــ ورك ضــدخل اوــ اقبن بدــفة وق  ي
 .الإة اياا التد ي ية عند ال  ورك، و ضوطت ام صة عه الحد الق عونيأمواله  

 
1 Daoud Barkat, « Réforme Mc Donough dans les pays en développement, l’option des agences de 
notation : une critique », revue banque et marché n° 61 – Novembre – Décembre 2002, p 6. 

سواء تعلق الأمر بالجماعات المحلية ومؤسسات القطاع العمومي، البنوك ومؤسسات الاستثمار، المؤسسات الصناعية والتجارية، العملاء  2
 الخواص والعموميين، تمويل المشاريع، الأسهم والسندات.
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فـــإن  ـــذه ال  يـــ ك  ـــد  أر رـــ  إم ضطـــول  ضقنيـــ ا التوـــيت و ال ق بـــة البن يـــة لتـــ لي و با 
واعوك الولط ا ال ق بية إم تحدلد عوبة مه الأمواتح ام صة ضفوي الحد الأانى و تل  او     

و  لــ  علــع أرــ        لــبةض  او روــ ا عنــد ال ــ ورك، القــ عوني و/أو ضقلــيص حجــ  او  ــ
 عية.مة لت  مية و عو 

ضلـــ   و  ـــياعوـــي ب اوةلومـــ ا  ـــد   ـــذه ال  يـــ ك إم  ضن ـــي  الوـــوي )ال ـــف فية( : -4-3
، و او ــ    و أحج م ــ ة أمواله  ام صــة يبنبعلع  ل البنوك واوتةلقة  اوةلوم ا الة مة اوف وضة

ضوــةع علــع البنــوك الــل  ببنيــة او ضقبة و   ي ضقييم  .  مــ  ضت ــمه اوةلومــ ا ام صــة اوف وضــة
 إم ضبأ   لقة التنقي  الداخلي فيم  لتةلن بقي   امط  و الحد منز.

 و ضة ل  اتضد تح اوــ لي للم روــ ا بمــ  ل ــمه ، فإن أر    ذه ال  ي ك الث لثة و بالت لي 
ضطــ بن أمــواله  ام صــة بالنوــبة للم ــ    ض ــمه لهــ  عــوع مــه  للمتة ملن فيز الةمــل وفــن شــف فية

م عة ضومح بالت يي  م  التغــتاا و ضــدعي  رــفمة الن ــ م مه ثم إرر ي قواعد ، و  الل لواة وا
 او لي و قوضز.

 اضف قي ا رنة باتح :( 6
أوم امياي في ث تح البنوك ا تم م  مت الدا بحج  رأ  او تح ؛ باعتب ره خ  الــدف ع الأوتح  

مه مخ   . لــذل  حــ وتح  في ح لة ضة   البن  مو    بوبب ضوتي  أموالز في عملي ا ت رلو
وض  مة لت لقي    ف لة رأ  او تح، و أوم اوةــ لت اووــت دمة في  ــذا المجــ تح  ــ ن   تي امياي 

م، وقــد حــداا  ــذه النوــبة بـــ 1914عوبة رأسم تح البن  إم إجمــ لي الواا ــ ، و لــ  منــذ رــنة 
ا  ذا اوةي ر إم رنة ع وي ، أي أن ض ون الواا   ضة اتح ع  ك أضة   رأ  او تح، ور  10%

 م، حي  رل  عنز اود ر  خ صة الأم ل ية من  .1942
بةد الح ب الة وية الث عية ارت دم  الولط ا النقدلة واود ر  مةي ر عوبة رأ  اوــ تح  

إم إجمــ لي الأصــوتح باعتبــ ر أن الأ ــ  بالنوــبة للبنــ   ــو  يفيــة ارــت دام الأمــواتح في ضوتيفــ ا 
  ذه الأصوتح. مختلفة، ومد  ريولة

ضطور الأم  بةد  ل  إم ارــت دام م شــ  رأ  اوــ تح إم إجمــ لي القــ و  واترــتثم راا،  
بارــتثن ي بةــض الأصــوتح الــل ليوــ  في ــ  مخــ   ك بالنوــبة للبنــ . وقــد ت ــ ا  ــذه الف ــ ك منــذ 

 (.1م ضق لب )1948رنة 
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الــدلون او ــ وك في الــدلون ام رةيــة للــدوتح الن ميــة، وض الــد حجــ  بةد أن ضف قم  أزمــة  
تحدــيل   والــل من ت ــ  البنــوك الة ويــة،  ــذا ةةــل الوــلط ا الإشــ افية في أقطــ ر ثموعــة الــدوتح 
الدن عية الة  ك ال ي  إم ض  يل رنــة مــه خــياي الوــلط ا النقدلــة والبنــوك او   لــة في  ــذه 

وولوــ لة، لــذل  سميــ  الدوتح ستمــ  عــ اك في مقــ  بنــ  التوــو ا الدوليــة بمدلنــة باتح )بازتح( ال
  ذه اللجنة بار  سرنة بازتح للإش ا  اود فيس.

 : 1اضف قية باتح  -6-1
بةــد رلوــلة مــه ار ــوا واتةتم عــ ا قــدم  اللجنــة ضوصــي    الأوم ب ــأن  ف لــة رأ   

م، وبةد أبح ا وس رب تم وض  1988(، و ل  في ةوان 1او تح، والذي ع   باضف قية )بازتح 
ف لة رأ  او تح ضةتمد علع عوبة  ذا الأخــت إم الأصــوتح حوــب ارةــة خطور ــ ، عوبة ع وية ل 

، و  ع   ذه مبنية علع مق ح ا ضقدم بهــ  س ــوك %8وبط لقة م ة ة، وقدرا  ذه النوبة بـ 
COOKE)*(والــذي أصــبح بةــد  لــ  ر يوــ  لهــذه اللجنــة، لــذل  سميــ  ضلــ  النوــبة الوــ بقة س ،

 أو عوبة  وك، ولومي   الف عويون أل   مةد اوفيك الأوروبي. ل ف لة رأ  او تح بنوبة باتح،
 : 2اضف قية باتح  -6-2

بةد وض   ذه النوبة، رأا اود ر  ض ورك إع اك الن ــ  في احتوــ ب  ف لــة رأ  اوــ تح  
لــدل  ، و لــ  مق بــل او ــ    اوتنوعــة الــل أصــب   ضتةــ   لهــ ، خ صــة في تــل اعت ــ ر التة مــل 

الحدلثـــــة   و ـــــتق ا، لـــــذل  أصـــــدرا رنـــــة بازتح اضف قيـــــ ا ةدلـــــدك خ صـــــة  بالأاواا او ليـــــة
م، و ــــي مط وحــــة منــــذ رــــنة 1996تحتوــــ ب اوــــفيك اوتةلقــــة بم ــــ    الوــــوي فقــــ  رــــنة 

م ع ــ ا رنــة بازتح اق احــ ا أوليــة لإ ــ ر ةدلــد لقيــ   اوــفيك 1999م. و في ةوان 1998
م، وضدخل فيز مة لت تأخذ في اتعتب ر 1988م اود فية ) ف لة رأ  او تح( يحل  ل اضف قية ع 

وب ــ ل أ ثــ  اقــة وموليــة مة مــل او ــ   ك في مي اعيــ ا اودــ ر ، و ــو الــذي عــ   باضف قيــة 
 (.2)بازتح 
م ضقــــدم  رنــــة بازتح بمق حــــ ا أ ثــــ  تحدلــــدا وضفدــــيف حــــوتح 2001لنـــ ل   16و في  

 الإ  ر اردلد الو بن وةدتح اوفيك اود فية.
 ة :ــمـض ــ  ـال
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ــ .   ــه الوقـ ــ  مـ ــ ت أورـ ــز ثـ ــب امـــو  فيـ ــ    ولتطلـ ــوع شـ ــ   ك موضـ ــوع او ـ إن موضـ
ضوــتدعي ضـــ ورك الةمـــل اودـــ في الوـــلي  إزاي الت ـــةب الح صـــل في الن ـــ   ا اودـــ فية، وإزاي 
ضنوع امدم ا ورقةة اعت  ر حج  الةملي ا وةوا أع مة واض ة للم  ربة واوةلوم ضية وأخ   

ومت بةت   والتددي له  مدثة في أع مة الإق ا . لف    ذا التوةز ضقولة أة  ك  لتقيي  او    
ال ــب  وال ق بــة وفــ   مةــ لت وع ــ  للةمــل صــ رمة، وقواعــد   رــبة اقيقــة حف تــ ، لــي  فقــ  

 علع رفمة او رو ا اود فية بل و ذا الأ   حف ت  علع مدخ اا الن   وأمواله .


