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 للمؤسسةالتجارة الخارجية  تقنيات تمويل

 

 اد المستنديـــــالاعتم _ 1

 مفهوم الاعتماد المستندي : أ_

ة المتعلق يعد الاعتماد المستندي أحد وسائل الدفع الهامة  لإتمام المعاملات    

 رد مستوبالتجارة الخارجية ، فالاعتماد المستندي لا توجد ثقة بين المصدر و ال

حل د أن يستوراد ألمستندي في تلك العملية التي يقبل بموجبها البنك الميتمثل الاعتم

مصدر ن الأمحل المستورد في الالتزام بتسديد وارداته أو المستندات التي تدل على 

 . قد قام فعلا بإرسال البضاعة المتعاقد عليها

 أطراف الاعتماد المستندي : ب_

 أطراف هم :  تكمن أطراف الاعتماد المستندي في أربعة   

 صالحل للاعتماد: يسمى بالبنك الفاتح  ر للاعتماددبنك المشتري ـ البنك المص

حقيق ند تعقيمة الصفقة المبرمجة بين البائع و المشتري  المستفيد متعهدا على دفع

 كل الشروط . 

 قد يكون شخصا أو مجموعة أشخاص أو شركة .  المستفيد :

عتماد الا يظهر أيضا أحد الأطراف لرئيسية في : البنك المعزز أو المؤكد للاعتماد

تطلب تذلك عندما تكون شروط التعاقد بين البائع و المشتري  يتحققالمستندي و 

  البنك المعزز هو البنك المراسل في بلد المستفيد إذنالاعتماد ،  تحرير

  اد .و هو يمثل المشتري أي المستورد و هو طالب فتح الاعتم لب الاعتماد :اط

 المستندات المطلوبة : ج_

ية ، : تتضمن كل المعلومات الخاصة بالبضاعة مثل : الكمية ، النوعالفاتورة 

 الأسعار . 

أنه ب: و هي عبارة عن مستند يعترف فيه قائد الباخرة  بوليصة الشحن و النقل

انت شحن البضاعة من أجل نقلها و تسليمها إلى صاحبها ، و في حالة ما إذا ك

 عملة لمستالنقل غير الباخرة ، فإنه يتطلب إصدار وثيقة حسب وسيلة النقل وسيلة  ا

ل د كض : و هي تلك المستندات التي تؤمن على البضاعة المرسلة بوليصة التأمين

 مكن أن تتعرض لها أثناء النقل الأخطار المحتملة التي ي

 ة لكلخضوع البضاع تثبت: و هي مختلف المستندات التي  الشهادات الجمركية

 الإجراءات الجمركية . 

ا و هي الشهادات التي تثبت مكان صناعة البضاعة و موطنه شهادات المنشأ :

 الأصلي . 
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 و شهادة التفتيش و الرقابة و الفحص :و هي تلك الوثائق التي تثبت خضوع

نة في لمبيالبضاعة إلى تفتيش أجهزة الرقابة من أجل التأكد من سلامة المعلومات ا

 . ة ) الوزن ، المواصفات ......( الفاتور

مة سلا : و هي كل الشهادات الصحية المحررة من أجل التأكد من الشهادات الطبية

 البضاعة من النواحي الصحية و الكيميائية . 

 ة ــــــأنواع الإعتمادات المستنديد_

 المستندية يمكن إيجازها فيما يلي :  للاعتماداتمتعدد  أنواعهناك 

 القابل للإلغاء : الاعتماد 
ي ت المشتريصدر لصالح المستفيد وفقا لتعليما للنقضالاعتماد المستندي القابل    

 ي. فاتح الاعتماد و لكنه يكون أقل ملائمة للمستفيد و أكثر ملائمة للمشتر

 الاعتماد الغير قابل للإلغاء : 
الدفع  و يقبلهو تعهد محدد و قطعي من قبل البنك مصر الاعتماد ، أن يدفع أ    

تم  لى أنهكد علقيمة الحولات أو الكمبيالات و السندات التي يقدمها في نطاق     التأ

لمستندات ات تلك كان الفتح                                           للبنك المعزز طالما

 مطابقة للشروط و الضوابط التي نص عليها الاعتماد . 

 تندي للنقص يجعله وسيلة دفع مؤكدة و عدم قابلية  الاعتماد المس

الاعتماد  و نجد فيه أيضا نوعين : الاعتماد المستندي الغير قابل للنقض مباشرة ،

 المستندي تفاوضي غير قابل للنقض . 

 الغير قابل للإلغاء :  المثبت الاعتماد 
رد المستو الذي لا يتطلب تعهد بنكهو ذلك النوع من الإعتمادات المستندية        

ئ لناشفقط بل يتطلب أيضا تعهد بنك المصدر على شكل تأكيد قبول تسوية الدين ا

ت ماناعن التصدير للبضاعة ، و نظرا لكون هذا النوع من الإعتمادات يقو على ض

  قوية ، فهو يعتبر من بين الآليات الشائعة الاستعمال . 

 مزايا و مساوئ الاعتماد المستندي : ه_ 

 المزايا : 
حقق إنه يإلى مزية الاعتماد المستندي في كونه أداة وفاء و أداة ائتمان فإضافة 

 المزايا الإضافية التالية : 

ضاعة الب إنه يعمل على تنظيم العلاقة بين البائع و المشتري ، بتحديد مواصفات_

حن / الش موضوع الاعتماد ، و تعيين مكان و تاريخ تقديم المستندات ، ذكر طريقة

 دفع قيمة البضاعة .  مكان و موعد

لي و عن المركز الما للاستعلامإلا بدل الجهد و الوقت  يظهرإن البائع لا _

 التجاري  للمشتري ، لأنه مطمئن إلى حقه بموجب الاعتماد . 
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أنه ع بشنقل الاختصاص القضائي و تكلفة المنازعات لصالح المستفيد لأن أي نزا_

ة ري سيجعله يرفع دعوة أمام محكممطابقة البضاعة لمتطلبات و شروط المشت

 المستفيد 

 اد والتقليل من سلبيات قوانين الصرف و أسعار العملات ، و أنظمة الاستير_

مان التصدير في بلد كل من المصدر و المستورد و التي ستطبق في حالة أن أث

 باشتراطالبضائع لا تسوى عن طريق الإعتمادات المستندية ، و يكون ذلك 

 عتماد بعملة معينة . لإصدار الا

ر ي ظاهففق ماذا جاء تواإن البنك أكثر خبرة و دراية في مجال الحكم حول مدى _

 هذا ومطلوبة و الموجبة للدفع و بين ما ورد في خطاب الاعتماد المستندات ال

ن مقلل يبدوره يكون أساسا للحكم عن شحن البضاعة الموافقة لرغبة المشتري مما 

 صوص . المنازعات بهذا الخ

لا  لبنكاإن الاعتماد المستندي قليل التكلفة فعمولة البنك قليلة و السبب عن _

 إلى مخاطر نتيجة أنه يتعامل فقط بالمستندات و ليس البضائع .  يتعرض

 في هذه الحالة يمكن تقسيم المخاطر إلى نوعين :  المخاطر :

 مخاطر متعلقة بالبنوك :

 مخاطرفي القرض المستندي و لهذا فهي عرضة لنعلم أن البنوك تلعب دورا مهما  

 عدة و التي نذكر منها : 

 مثبت الخطر أساسا إذا كان القرض المستندي يتعلقو  بالنسبة لبنك المستورد :

 أكد أنتما  غير قابل للإلغاء ، أي أن البنك يتعهد بتسديد ثمن البضاعة للمصدر إذا

 ية علىمسؤولفتح الاعتماد ) تعود كل الالوثائق مطابقة لما تم الاتفاق عليه أثناء 

 ة . بضاعالبنك ( في حين أنه يصبح غير واثق من أن زبونه المستورد يسدد قيمة ال
د لتسديلثمنها فإن يطلب مهلة  تسديدفي حالة ورود البضاعة و لا يمكن للمستورد 

 لتي عنادات من البنك ففي حالة توفر الثقة بين البنك و زبونه فإنه يمنح له المستن

ت ذا كانها إطريقها يستلم البضاعة فيقوم إما بتحويلها إذا كانت مواد أولية أو بيع

 .  منتوجات نهائية ، ففي كلا الحالتين فإن البنك هو  الذي يتحمل المخاطر

 وعقد كذلك تقع مسؤولية التأكد من مطابقة الصفقة للشروط المتفق عليها في ال

د عتمافي ذلك المستندات ( على البنك فاتح الا شروط الاعتماد المستندي ) بما

نها في أ بصفته رئيس و عليه أيضا التأكد من نماذج الإعتمادات المصدرةالمستندي 

 تتفق في الشكل و المضمون مع القواعد العامة الصادرة عن غرفة التجارة 

 كذلك بنك المصدر يتحمل مسؤولية فحص المستندات وبالنسبة لبنك المصدر :

 بقة الصفقة لشروط عقد البيع التي ترد إليه من المصدر )البائع ( . مطا
و غير  مثبتكل من المصدر و المستورد في هذا النوع من القرض المستندي ) 

للإلغاء ( لا يتحملان مسؤولية كبيرة ، إذن مسؤولية التنفيذ التعاقدية التي تتم  قابل 
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تعاملين في التبادل الدولي تقع بين مختلف الأطراف و المحافظات على حقوق الم

 على البنك فاتح الاعتماد و البنك المراسل . 

 مخاطر متعلقة بالزبائن :              

 خطر المستورد ) مانح الأمر ( : 

ن أن ا يمكلطلبه ، و لهذ مطابقةبالنسبة للمستورد ، البضاعة تستطيع أن تكون غير 

 ملية يطلب ضمان لفائدته ، يتعلق بحسن سير الع

   خطر المصدر : ) المستفيد ( :
دي مستنأما بالنسبة للمصدر فلا يتحقق له الأمان الأقصى إلا إذا كان القرض ال

أكثر بالبنوك ، فعلى مستوى هذه الأخيرة تكون دراسة المخاطر  التزامالمتضمن 

 دقة . 

 

 

 التحصيل المستندي_ 2

 مفهوم التحصيل المستندي : أ_

عطاء كل إهو آلية يقوم بموجبها المصدر بإصدار كمبيالة و  التحصيل المستندي    

ليم إلى البنك الذي يمثله ، حيث يقوم هذا الأخير بإجراءات التسالمستندات 

بول ة أو قلصفقللمستندات إلى المستورد أو إلى البنك الذي يمثله مقابل تسليم مبالغ ا

 الكمبيالة . 

هد التزام المصدر لا يتعدى التع و تجدر الملاحظة في التحصيل المستندي أن

ل قبو البضاعة  كما أن المستورد لا يمكن أن يستلم المستندات إلا بعد بإرسال

 الكمبيالة أو تسديد المبلغ . 

 أطراف التحصيل المستندي : ب_

 و يتدخل في تحقيق  عملية القبض المستندي أربعة أطراف عموما هم : 

و  لبنكه نحهالمصدر ( يقوم بجمع المستندات تم يمو هو عادة البائع ) ا مانح الأمر :

 يعطي له أمر بالتحصيل 

 البنك إلى إرسالهايتلقى المستندات من المصدر ، تم يقوم بتحويلها )  بنك المصدر :

 ر . المكلف بالتحصيل ) بنك المستورد ( هذا حسب الأوامر المتلقات من المصد

 بمجرد لدفعاستندات للمستورد سواء مقابل يهتم بتسليم الم البنك المكلف بالتحصيل :

 ة . الاطلاع أو مقابل كمبيالة ) سفتجة ( مستحقة الدفع بعد مدة زمنية معين

و أقدا و هو المشتري الذي يقدم له مستندات التحصيل مقابل الدفع ن المستورد :

 مقابل القبول . 

 وصدر عملية التحصيل المستندي ) القبض ( لا يستوجب التزام البنوك ) بنك الم

لمصدر ين اببنك المستورد ( إذ أن دورهما ثانوي لأنها عملية تقوم على أساس الثقة 

 ) البائع ( و المستورد ) المشتري ( . 
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  : أشكال و أنواع التحصيل المستنديج_

 تسليم المستندات مقابل الدفع : 
ة ليستلم هو أن لا يتم حاليا أو فوريا ، إلا أن المورد ينتظر وصول البضاع     

ن ول مالمستندات تم الدفع ، ففي بعض الحالات المورد الأجنبي يحاول فرض القب

ع د الدفلا بعإالمستندات للمشتري ، المستورد ، فالبنك الممثل لهذه العملية لا يسلم 

 ات وة وصول البضاعة لكي يسلم له المستندالفوري ، و هذا المشترى ينتظر عاد

تم ت أو يتندايقوم بعملية الدفع الآتي حالة اتفاق الطرفين في العقد أو استلام المس

رد و لمستولبدون الموافقة المسبقة  الفاتورةالتأثير عليها في الأمر بالتحصيل في 

وف بنك فسعليه يجب على المستورد أن يكون حذرا و يقضا لأنه إذا قبل هذا ال

 يعرضه إلى خطر عدم الحصول على البضاعة إلا في أجل متأخر بعد الدفع 

 : مستندات مقابل القبول 
 ت المحددالقبول في الوق مقابلو هذا البنك القائم بالتحصيل يقدم المستندات    

و بالتالي  للمستورد و ذلك أن المستورد يملك البضاعة في التاريخ الحقيقي للدفع ،

ع ا الدف، إذ بها كما يريد إذا أراد بيعها و تسديد الأموال المستحقة يتصرفن يمكن أ

رف طيعطي آجال للدفع المستندي ، و يتم في المقابل الضمان و هو القبول من 

ع و المشتري إي الدفع في الآجال  و هو المورد و هو الذي يتحمل مخاطر الدف

ه المخاطر بعض الموردون يعتبر سعر الصرف طوال فترة السفتجة و بسبب هذ

   لسفتجةلة ايطلبون أن يكون القبول مؤيد من طرف البنك و هذا التأييد عبارة عن كفا

 خطوات تنفيذ القبض المستندي : د_

 يمر أسلوب القبض المستندي أثناء تنفيذه بالخطوات التالية:     

قد عرام إب( على  يتم الاتفاق بين المستورد ) المشتري ( و المصدر ) البائع 3

 تجاري بينهما 

  يرسل المصدر البضاعة إلى المستورد ) بإتباع بنود العقد التجاري ( 4

.( إلى ن ..يرسل المصدر الوثائق الأصلية المتفق عليها ) الفاتورة ، سند الشح 5

 بنكه 

لى إيقوم البنك المفوض من طرف المصدر ) بنك المصدر ( بإرسال الوثائق  6

 مكلف بالتحصيل ( بنك المستورد ) البنك ال

 ) المستورد ( زبونهبعد استلام بنك المستورد للوثائق يستدعي  7

 إلى بنك لاستلام الوثائق ، و هنا نجد حالتين :  المسئوليذهب  8

 القبض المستندي مقابل الدفع : 
لكن  ات وفي هذه الحالة يستطيع المستورد أو البنك الذي يمكنه أن يستلم المستند

 تسديد الفعلي تقدا لمبلغ البضاعة. مقابل أن يقوم بال

 و هنا يتبع الأطراف المشاركة الخطوات التالية : 

 يقوم المصدر بإرسال البضاعة إلى بلد المستورد _
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 بنكه ) بنك المصدر ( يرسل المصدر الوثائق إلى _

 ف لمكليقوم البنك المصدر بدره بإرسال الوثائق إلى بنك المستورد ) البنك ا_

 و ذلك حسب تعليمات زبونه ) المصدر ( بالتحصيل ( 

 رد (يقدم المستورد ثمن البضاعة على البنك المكلف بالتحصيل ) بنك المستو_

  بعد التحصيل يقوم البنك المستورد بتسليم الوثائق الأصلية إلى زبونه_

 يقوم البنك المستورد بتحويل المبلغ إلى البنك المصدر _

يدفع البنك المصدر _  ة المصدرمبلغ البضاع

 القبض المستندي مقابل القبول : 
د تم إلا بعيحسب هذه الصيغة يمكن للمستورد أن يستلم المستندات و لكن ذلك لا      

 ن مهلةمادة قبول الكمبيالة المسحوبة عليه ، و تسمح هذه الطريقة للمستورد بالاستف

 التسديد. 

 الخطوات التالية : و هنا يتبع الأطراف المشاركة 

 يرسل المصدر البضاعة إلى بلد المستورد _

يم بتسل بكمبيالة إلى بنك المصدر و يعطيه الأمر مرفقةيرسل الوثائق الأصلية _

)  يالةالوثائق إلى المستورد بواسطة البنك المكلف بالتحصيل بعد قبوله للكمب

 المستورد ( 

 بالكمبيالة إلى بنك المستورد  مرفقةبنك المصدر يرسل الوثائق _

قبول ( ل اليقوم المستورد بتظهير الكمبيالة التي تظهر طريقة التسديد ) أي مقاب_

 حتى يتمكن من استلام الوثائق الأصلية 

ونه إلى زب صليةبعد استلام بنك المستورد الكمبيالة مقبولة يقوم بتسليم الوثائق الأ_

 ، تمكنه من استلام البضاعة . 

ره بدو تورد ثمن البضاعة إلى بنكه الذيعند حلول تاريخ الاستحقاق يدفع المس_

 يقوم بتحويله إلى بنك المصدر . 

 يسلم البنك المصدر المبلغ إلى زبونه _

 مزايا و مخاطر التحصيل المستندي : ه _

 المزايا: 
 بالنسبة للمصدر : 

 وسيلة سهلة و غير مكلفة _

ن ماسطة يتضمن استفاء مستحقات حيث يتم تسليم المستندات إلى المستورد بو_

  .دفع البنك المكلف بالتحصيل في كل الحالات سواء مقابل القبول أو مقابل ال

  يمكن للمصدر الحصول على ائتمان و تمويل مصرفي بخصم المستندات أو

 المصرفي بضمان هذه المستندات .  الإئثمانالحصول على 
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 ع يمكن للمصدر طلب ضمان الدفع الآجل في حالة تقديمه تسهيلات في الدف

ن جل مسواء بضمان دفع الكمبيالات في تاريخ استحقاقها أو ضمان الدفع المؤ

 المصرف المكلف بالتحصيل . 

 بالنسبة للمستورد : 
ون ديها تعتبر وسيلة سهلة و آمنة حيث يقوم المصدر بشحن البضاعة المتعاقد عل_

 مسبقة من جانب المصدر .  إجراءاتأية 

من  ب من المورد أن يحصل على ائتمان مسبقالتعامل بنظام التحصيل لا يتطل_

دية المستن اداتالبنك و بالتالي يوم بتسديد التأمينات مقدما كما هو الحال في الإعتم

 و بذلك تتحقق الفرصة البديلة لاستثمار هذه المبالغ . 

 المخاطر : 
 بالنسبة للمستورد : 

تلم د يمكن أن يسيتعلق الخطر أساسا بالبضاعة المستوردة و ذلك أن المستور 

 .  وعيةبضاعة غير مطابقة للمواصفات المتفق عليها سواء بالنسبة للكمية أو الن

 بالنسبة للمصدر :
 و لاأو يتمثل الخطر في أن المستورد و لأسباب عديدة يرفض سحب المستندات ،  

ع الواق يو ف حالة كمبيالة مقابل القبول ،يدفع ثمن البضاعة في تاريخ الاستحقاق في 

 هذا الخطر غير جديد في التحصيل المستندي . 

 بالنسبة للبنوك : 
ز تلك تجاوتلا  المتوقعةتندي لها دور ثانوي ، فإن المخاطر سبما أنها في القبض الم

ان ذا كالمتعلقة بالبضاعة ، و عليه تكون مسؤولية البنوك كبيرة إلا في حالة إ

 القبض المستندي مقابل القبول .  أسلوب

 حويلات الحرةالت_ 3

رية لتجااالصفقات تعتبر من أهم الأساليب المستعملة في الدول المتقدمة أين تكون 

 بصيغة واسعة ، و يكون التعامل بين الأطراف معتادا و مستمرا 

 مفهوم التحويلات الحرة : أ_ 

بلغ مو يتمثل في تحويل  تتمثل في أنها أمر يعطيه شخص و هو المستورد لبنكه 

ابه الخاص إلى حساب آخر ) في الخارج ( و هو حساب المصدر ، معين من حس

 أو عبر البريد .  تيلكس،  Swiftحيث يمكن انجاز هذا التحويل عن طريق 

به ذا يشلعلى الثقة الكبيرة بين طرفي التبادل و  التمويليعتمد هذا الأسلوب في 

و  الصناعيةأسلوب القبض المستندي ، و يستفيد من هذا الأسلوب كل المؤسسات 

 ة . التجارية ،و الزراعية و الخدماتية لديها إيراد أو نفقة بالعملة الصعب

 أطراف التحويل الحرة : ب_

 اللذان يعرفان و يتفقان مع بعضهما البعض .  المصدر المستورد :



8 

 

ق التدف إتماملهما دور وسيط حيث يقتصر على  بنك المصدر و بنك المستورد :

 المستورد . المالي بين المصدر و 

 أنواع التحويلات الحرة : ج_

فع ، الد و هي نفس الحالة بالنسبة للقبض المستندي مقابل التحويلات تحت الطلب :

وثائق ه للأي أن المستورد يقوم بطلب تحويل قيمة البضاعة المستوردة ، فور استلام

 المتعلقة بها . 

م ث يقومقابل القبول حي هي تشبه حالة القبض المستندي ويل مقابل القبول :حالت

نكه بريق البنك بالتوطين تم يستلم المستندات من بنكه التي تصله من المصدر عن ط

ي ف، تم يستقبل البضاعة بعد مراقبة الجمارك لصحتها ن غير أن هذه الحالة 

 شاء ، متى التحويلات الحرة الفترة غير محددة و ذلك أن المستورد له حرية التسديد

لحرة في ار أن التحويلات أشهر و الجدير بالذك 9لا يجب أن تتجاوز  إلا أن المدة

كن  يمسواء كانت مقابل الدفع ) تحت الطلب ( أو مقابل القبول فإنه لا الجزائر

ي طر التلمخاللمستورد أن يستلم المستندات إلا بعد دفع ثمن البضاعة ، و هذا نظرا ل

 لها المصدر .  يتعرضيمكن أن 

لذي لك اذابقين تتكفل سلطات الجمارك بمراقبة البضاعة المستوردة في النوعين الس

لة في حا ا أنيكون لدى ناقل البضاعة ) قبطان الباخرة ، قائد الطائرة ...( و هذا بم

ن كن أالتحويلات الحرة الطرفان يعرفان بعضهما البعض جذا ) الثقة ( ، كما يم

بقة للمواصفات في سند تحصل تجاوزات ) كأن يبعث المصدر بضاعة غير مطا

 الشحن ( 
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