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ة ال اض عة ال لة.ا ق رصة وال ال اس ال   في م

ال. ن الأع ة الأولى ماس قان   ال

ان.   ز ا

 

ات ا     :-اتحاف ال -ماس ال

ف  نا ومع م  هل قان رصة ه ش م ات ال ل ة ع ا ة ت وم ل
ال  ها ح الأش ات جارة وحف ا ات في ح ل ال ل سب رة ل ق ف ، و ال ع

ام  ة م ال ان ادة ال ات 02-03ال ات وحف ال ا عل  ال ة م  ال مه
ات ل ال أنها ت ات  ا اباس  ال ها في ال ار م جهة صاح ق  أ الاق ق

قة  ا ات ال ال ة  ات، وم جهة اخ حف الارص ه ال ات على ه صاح ال
ات.  ار لل ل إص ات خاصة   ح 

اص  امالأش ن لل هل ا ال ا ا ماس ال  ت:ب

ادة   ال لا  ام  03ع ات وحف  02-03م ال ا عل  ال اتال  ،ال
ار  ال م اص ال اتح للأش ا ا ماس ال    :سة ن

ة-1 ال ات ال س ك وال اء: وه ال ت ال ا ع اع ن  ل ل ال
ة:  ات ال س ك وال ي أساسا في ال ع ض ال ائ والق ارجي ال ال ال

 ، ائ ي و ال وق ال ة، وال ة ال ائ و الفلاحة وال ي ال ال ال
ف  او لل .الاح ائ ا ال ار ي ان بي  الإضافة ل ة  ل ة ال   ، ب ال

رصة-2 ات ال ل اء في ع س   .ال
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ام -3 ها في الأح ص عل ك ال ات ال ل ع ام  خ له ال ات ال س ال
ة وال ات، ةال ا ، م اجل م ال ر ع ال اص ال حف -الأش

رونها.  ي  ات ال   ال

م ق ات  ت س رصةال ات ال ل ة ع ا ة ت وم ل م اجل ا ل الى ل ل
لعلى  ات تأه ا ف وم ال ا ال ارسة ن ام  ل عل   02-03م ال ال

ات وحف  ا اتال ل ال ل ب  أه ات ،  ال ات وحف ال ا ا م ال ارسة ن ل
رة  ة ال ع اص ال مه الاش ا ، ال  ان تق ا ال ارسة ه ة م ل رخ و 

رها ي ت ات ال ات وحف ال ا لة م اجل م ال ق املا ح  لل ال لف  م ال ق
رصة وم ات ال ل ة ت ع هال ل رس هاق ه في ، ت ل  ل وتف ة ال ه الاخ

ح  ن شه على الاك ، إما  لغ أه لغه  وا ال ف وت ا ال ر ه ه ، على ان ت رف
ي  ع  .  الأملل

ع في ق لا ح  ال ني ص ج ن قان ف ار ي ة ب لالل أه ز ال ، إلا انه 
قا لا ع  ن لل ها في قان ص عل اع ال ة ق ن اءات ال   .  الادارةو الإج

اب: ح ال ة ف  اتفا

م  ابت ح ال ة ف نه و  اتفا ات وز ا ي ب ماس ال م ال د ت ذج ال وف ال
ات وحف  02-03رق  امفي ال ا عل  ال اتال ح  ،ال ة ف وت اتفا

ة:   ال د ال اب ال  ال

ة - ،ه اص،او  ال ها.  الاش ع عل ة وال اد الاتفا  مع م ت اع

عل الام  - ما ي ،ع مة  مع أداء ال لف   اسات اعلام ال
اص ال او  ف الأش هل لل .  اسل ع ا ال ال  ه
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عل الام- ما ي ة ال وع  عي،  ع اء،ه ال او  الاق
ف  هل لل اص ال عي.  اسالاش ا ال ال  ه

مات. - ها ال ي ت عل ات ال اف ال ا اص ة و ع الاتفا ض مات م  ال

هل. - مة ال أداء ال لف  مها ال ق ي  مات ال ي اسعار ال  ت

ة. - ة الاتفا ة صلاح  م

ل ا ال ع ات ال ان وال قا للق هل،  مة ال أداء ال لف  ف ال ة م  م ال
ي.  ه ال ال علقة   بها وال

هل،- مة ال أداء ال لف  سل الى ال ي م شانها ان ت ائ الاوام ال قة  خ و
ها.  ارسالها، ف و ت ر الاوام  ات إعلام م ا م و  و

ي - ع افاة ال ها م ج ي  ات ال ات  الأمال ات ال علقة  مات ال عل ال
اته.   ا ة في ح ق د ال ق  وال

رصة  ات ال ل ة ع ا ة ت وم ارس ل ا ت ادت ك ها ال ة لاحقة ن عل  23رقا
ام  24و ات وحف  02 -03م ال ا عل  ال اتال اق  ال ة ف الل

ة م اح قا ات ال ل ة ع اس ات اب ا امم ماس ال ن رقال لأح  ،04-03 قان
ا  ها في ه ارو ات الإ ت ال على ال ال ع  ةان ت ارس الل  ، وت
ة اللاحقة  قا لس  ع ال أه ادة  ال ج ال ح  ام  24ال -03م ال

ن ذل في ال ،02 ة:  و ال   الات ال

ات  - ا   ل م ماس ال
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اصل على - ات ال ا اش ماس ال ة إذا ل ي ا م الل لتلقائ أه ه ال ا ة  ن  12ل
ا.   شه

ة - ه ل ا ة أشه ع ن ة س ات ل ا قف ماس ال  أشه على الأقل.  06إذا ت

ان م ش- ه الإضأإذا  ا اصلة ن ه.  ارن م ائ  ب

ات اماتال ا :-ماس ال اف    ال

:  ام الال- ائ ات ال ا   ح

ائ الال ات ال ا ات امع م ح ا اس ال ل ، الأساسي ل ل في ت وال ي
ات  اب، ا الا اسال ها في ال اصاح ها، ق ات عل ق صاح ال ق ر 

ات.  اب على ال ها صاح ال ة  ل ل ع ل   وت

: امالال- ف اف   ال ات ال م ماس ال ي ايل ات ال ه تسة ودارة ال عه ال
ابها، اس افقة و  اص ها دون م ل مل ات او ت ال ال ع ات، اس ا اس ال ز ل لا 

ها.   مال

اب في  الإعلام: امالال- لغ صاح ال ات، ان ي ا  أق على ماس ال
ات  لاجل م  ل ال ي ت ات ال ل ال اب و ف على ال ي ت ات ال ل الع

ة  ق د ال ق ا وال ه، و اتاس ارة على ال ات ال ل ق ، الع ل حق ي تع اث ال الاح
ة ف ات ال ات على ال ورة ، صاح ال اص ال ادالع ه لإع  ت

ي.   ال

اف الى صاح ال ات ال ا اءل ماس ال عة  اب، ب ضح  ه شهادة ت ل على 
ة.  ة في ال ف دورا او على الاقل م ا ال سل ه دها، و ه وع ا ة في ح ق ات ال  ال
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د: امالال-    ال

م اب يل ح ال هاء عق ف ات ع ان ا ه وفي  ماس ال ت ال ي عه ات ال د ال ب
د  ل ق ات في ش ان ال اس حالة ما إذا  لها ل م ب ق ة، فإنه  ان  اس م
ات ه صاح ال ع ات آخ ال  ا ل في ، ح ا ال   .الآجال أقو ه

لة. ق اعي لل ال ات ال ال ع: ه ا ر ال   ال

لة هتع  ق اعي لل ال ع  OPCVMات ال ال ها ج ة مه ات مال س م
ة الادخار م ال ف ل م دة، ف ت اءات م رصة وف لإج فه في ال  ل

. ل م لة ل ق   ال ال
اك ال ف لة، ه ق ة ال ال اف س ل ل ال د م ق إلى جان ال الف

ج الأم رق  ائ  ع ال ها ال ة، ن ات م س ه م م  اعي ال تق ال
ات ا 96-08 عل به ار ال ات الاس لة في ش لة، وال ق اعي لل ال ل ال

 . ك لل وق ال غ وال ال ال  ذات رأس
ا  ة ه ات م س لة ع  م ق ة ال ة  م ال ب حاف ق
ها ت اق.  مه ة أس ق أو ع لة في س ق  ال ال

لة ات الت ه ق اعي لل ال   :ال
لة- ق اعي لل ال ات ال ال ل م ه رجة  أسه الأسه ت ات ال ال

رصة  .ال
ات  ات اله - لة  ق اعي لل ال اضال ل  الاق قة م ت ات ال ال
ع ال ىعل س وال   .ال
ل ات اله - ة ت ق لة ال ق اعي لل ال ةم أ ال ق ق ال  لاو ، دوات ال

  .الأسه ىت عل
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لة: ق اعي لل ال ات ال ال ات ه   ف
وق  ة، وال اه ة م غ وهي ش ال ال أس ار ذات ال ة الاس ل في ش ت

ك لل  ةارة ع ه و ال ع ة ال ال ع  لة لا ي ق ة لل ال ة م   .مل
ل ي م إن ي ئ ف ال لة في ت اله ق اعي لل ال ات ال ال اء ه

ة وتام ال ق الأوراق ال ةس ا ، فهي  ا أم   ال م ال ات ال ش
ة ال ة أو ال رص ار ال ة ض الأخ ا ةال ل هل ع عامل في الأوراق  ، فهي ت ال

اصة أو العامة.   ات ال ات ال اء الأسه وال ع وش ة أ ب ال   ال

ار ذات -1 ة الاس أش غال ال ال   .س
ار ذات  ة الاس ـف ش غأالتع ال ال   .س

ف ادة  ع أنها: 08-96الأم رق  82ال ة  ه ال الف ال ه  ال
أتي ش.إ.ر.م.م ا  اة  غ ال ال م ار ذات أرس ال ة الاس ة " ش . هي ش

اول."  ات دي قابلة لل لة وس ق ة ال ال فها ت حاف  أسه ه
ار ذات تع   ة الاس أش ع الال غ في ال ال ال ة ت  ائ س هي ش
ال ة، ل ذات وت  أم اه ة م ل ش ،رأش غ ال م أت م  س ل ال أن الع ام  لل
ل اجله لة.  ال ق ة ال ال   في ت   وادارة حاف

ة  ع ال ات ل س د ال ات في ع اه ة في إدارة ال ه ال ا ه ل ن ي
ة، اد ر و  الاق ه ها لل ح أسه ل  امهي تع ها  واس ة  ل في ت حاف ه الأص ه

ل أدا  لة فهي ت ق رصة.  ال خ في ال ة لل ال فات ال ة لل ن  ة قان

: غ ال ال ة ذات رأس ائ ال    خ
ح - ضها ال ة ذات غ اه ة م د فهي ش ا مالي م امها ب ة  ه ال ت ه

ه  ا ما ي لة ه ق ة ال ال الهات حاف اول  رأس لة فقابلة لل ق له م  م ن  ال
اد الف ال 08-96م الأم  03ةقا لل ات  ال ل أصل ه ي ت على انه: " ال
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اعي  فة ال ال اول و ات دي قابلة لل لة وس ق لة أساسا على  م ق لل ال
لات".  ة س   ت

ن لها ذمة - ة  ع ة ال غ ت ال ال ال ار ذات رأس ات الاس ش
ه  ن في مقابل ح ل ة و اه في ال ن م ي  اء ال قلة ع ال ة م مال

ه ال ف وق على أسه ت ات ع ص ه ال لف ه ا ت ل على الأراح، وه ي ال
ة. ة مع ع  ك ال لا ي   ال ال

غ  ال ال ة ذات رأس وق على ع ال ه ال عاق ال ي  ل ال إضافة لل
امي  ع ن ا ي ت  ي ت م مال ة ال اه ات ال ي ت ش اع ال ع للق أ فهي ت

ة. عاق ة ال    ال
ة  ت- ه ال ةه ان ة ام الهرأ تغ اص ان اس ق ادة أو ال ال ت  ، حإما 

ادة  لة 08-96م الأم رق  05ال ق اعي لل ال ات ال ال عل به على  ال
غانه ام ب ز ال ن، مع مرأت ا: " ة القان ق د و ال دون أجل م ان ا س ال عاة الق

ادت  ام ال ة، وأح ا الأم 32و33الأساس وجا ع  "،م ه ة خ اص ه ال تع ه
امالأ ي ةالعام ح ة ال اه ة ال ات وخاصة ش ح رأع  لل ان ال ها ال ال ف س ال
ائ ع هال ا ال ار في ه خ  م اجل الاس صة اك لل ة ف اص ه ال ح ه ، وت

ا ها م ال ة فأسه وج م ال ة لل ل هل ع غ  ال ال أس ال ا لأن ال ت ن
ها  ل صاح ل وق  ع في  ة قابلة لل رصة وت ال ور على ال دون ال

ات  ا ع الاك ل م ى  ه الاسه ح ار ه ة  اص في رفع ارس مال ال
. ع ال ال ار رأس ال ة مق عا  ال

م ال ا تق وج ك اغ في ال اه ال ها م ال اء اسه إعادة ش ة اضافة الى ذل 
. ي ل ال ل الادارة او م ه ل ل ي تق اء على  ها وذل ب   م
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: غ ال ال أس ة ذات ال و تأس ال  ش
ي للادخار  ء العل اءات الل ة وفقا لإج ه ال أس ه ها ت ي ن عل ع في ال ال

ورة ال الإضافة ل  ، ار ن ال ف القان اد م  ة ل على اع ا ة ت وم ل
رصة ات ال ل ادة   ع اعي  08-96م الأم رق  قا لل ات ال ال عل به ال

لة. ق  لل ال
د  ح ت ة م ة، وفي حالة رف الل رها الل ة ت اد ع  لائ و الاع ش

ها م الا ن رف اد،  أن  . راع ع امل حقه في ال اد  ال الاع ف  ا   ، 
اب في     ا  الاك ار ذات رأأما  ة الاس ال ش ، ي دفع رأس غ ال ال س

اب لها ع الاك أك ها     .ة الأسه ال ف
ن الاساسي ة م القان دع ن اد ت ل على الاع ي  ع ال ل ال ال

. ار ل ال  لل

ة   ن ة للإعلانات القان س ة ال ة في ال ة اعلام ه م ول ن ت م س ي ال
اء  ، اس ق ة وال لة في ال ة ال ال علقة  ة ال اص الاساس ل على الع ت

، ر  ه او س وع ال أال ض  الاولي،س ال ة،غ ل  ال اد وتارخ ال رق الاع
ح وغل ارخ ف ه، ت اءات عل هاء م اج ع الان ة،  ت ة ال س ات اس ومق ال ا  الاك

اب اقة الاك ل  اب ي ت  .الاك

ار في اجل - ل ال ل في ال اءات ال ام اج ة ات ما م  30 على ال ي
ة  س ة ال ة في ال ة اعلام م ب م ، وتل أس ة ت  للإعلاناتتارخ ال ن  القان

ة العامة ال ة.أعلى مل م م ال   س

م م تارخ -  دع في اجل ثلاث ي م ش.إ.ر.م.م ان ت أستل رصة ال ة ال ، ل ل
وب  ره م ة ال  ات الع اه ة ع تق تق ال ال ون شهادة دفع ارس ال
ة العامة  ل ال ها م ق ادق عل ة ال ان الاساس ا الق ه و ول ات ت م ا ال
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ل ةسأال ل إدارة او م غ ع  م ال ال ار ذات رأس ة الاس ، ت ش
ي   .م

ع  ات العامة ولا ت اه ال في ال خلال انعقاد ال ن لل ال
، اه افقة ال ازلات ع الأسه ل م ادة  ال ت ال  08-96م الام رق  05واك

ة.  اب ة ال ع إقفال ال ى اجل  أق ة أشه  ن خلال س زع الأراح    ان ت
اع العامة ت ال ة العامة  08 -96م الأم  5ادة خلافا للق عق ال على أن ت

اب  4خلال  غ ال م بل ى في حالة ع ها ح ز عق ة و ال ة ال أشه م إقفال ال
ني اه م أ تلاع في ، القان ة ال ا ب ح ة إلى وج ه ال جع س تقل ه ي
ا ار خاصة في حالة  تاال ات لا الاراحإعادة اس ل  حقة.  في ع

ة ع ل ال ض لها ال ع ة فل ي ل انعقاد ال اه ق ها و ألة إعلام ال ك أم ت
ة  اس ات ال ا ب ن تقار ال ألة وج ا م اع العامة ماع ةللق ا ت  وال و

ل ة بالأص م ال ا تل ورة ،  ة وال ة ال ال ة وال اب مات ال عل ة  ال ائ وال
ر ه جه لل ها وال ا علقة ب الف  08-96رق م الأم  46ادة للقا  ال ال

.     ال
2-. ك لل وق ال   ال

ك لل   وق ال  تع ال

لة،  ق ة لل ال ة م ك لل مل وق ال ادة ع ال ف ال  13ع
وق ال  08-96م الام  لة، ص ق اعي لل ال ات ال ال عل به ال

عاد  ها و ر ح لة، ت ق ة ل م ة م انه "مل ك  اءال اؤها ب ل  ش على 
ة  ال امل  ة،ال ف الة." ال لات ح ال فقات والع ها ال ها او ت م اف ال   ت
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ة ع ة ال ال ك  وق ال ع ال م وه  لا ي ة تق ة مال س ارم  اس
ال  اراالام لفة  اس الات م عة وفي م ة م ة مال ا م خلال ت ودارة حاف م

دة ع ة م ا ،وان ون في اراحها وخ خ ن له ح الادارة ك ال ها دون ان  ئ
وق  رها ال ك  قه في ص ل حق ال الادارة الى جهة  ،وت أع وق  عه ال و

ار ي الاس ها م ل عل ة  ةاو  ذات خ ت ة ال س ل  ال ص على ت ال 
ة  ف وق م م ة الأوارال ال   .ال

ك لل م  وق ال ن ال ي الي ام ال وق او ال م ادرة وال لى ال ي
اءات أس  إج اذال وق اراالق وات ل ال ار أص ارة في ت واس ل ت الاس  ،

ها دع ل ة او ال ت ة ال س لو  لام او ال ه  فيعادة  ال دع ل ل ب ت وال الأص
ي او ال م إدارتها لة ل ال ق ون ، ال خ ي  الى جان ال اص ال وه الاش

ن م دع اتهي فادة م خ خ ه في الاس ة م وق في إدارة ال اتر لة. م ال ق   ال

ك-    وق ال ال ائ ص وق  :خ دعة ل ال ل ال ون الاص خ ل ال ي
ة  ال ع  ا الاخ لا ي ة، لان ه ة م عمل الي ال ال عي  لاة،  ع ان ي

ء م  هم ال مل أح ة ل د لف ك ي  ا، الأص وق ال ال ن أص
ات أخ ن ا ام ب ها ال ع عل ة عامة، و قاع لة  ق ار ال ال ه م في اس ، ا
فة لو  ة وال الإدارة ال ة  ادي ال از ال ب ت ة، وه ما  ال ل ال لأص

اع  اته ال لاي خ                                                                               .م

:تأس ال ك لل ك لل  وق ال وق ال ام ال وع ن اد م ي إع
انات  وق ال ام ال وع ن ة، و أن ي م ت ة ال س ادرة م ال وال
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ة: ه أرس  الآت قل ع غي أن  لغ ال لا ي ة، ال الأدنى لل ت ة ال س اس ال وال
ت ة ال س ل ال وال ق تع وع ال،  ة ال س ل م ال وال ات  ق وواج ة، حق

وق. ل ال ة وت لال وت ق ان ل،  اخ ائج وال زع ال ق ت ة،  ت               ال
ة ت  ل ل اد ال م ق ك لل للاع ن ال ام القان وع ن ع م ا  ك

لها رخا م ق ل وصلا م ي ت ها ال اق رصة وم ات ال ل ال  ع لف  لامها ل اس اشعارا 
اد خلال  ح الاع ح أو رف م ارها  ر ق اد، وت ة ملف الاع رس الل اد، ت الاع
اءات  إج ام  ع على ال ال اد ي ل على الاع ع ال  ، ل لامها ال شه م اس

ج عل ا ي ه،  ل عل اها ثلاثة أشه م تارخ ال ة أق أس في م ام ال ه ن ال
ة.  م ة ي ة وفي ج ن ة للإعلانات القان ة رس   في ن

- : ك لل وق ال ل إدارة ال ك لل م ق وق ال ي ت ال
ة، ت ة ال س ة ال ا او مع  م وت رقا وق ش  لى إدارة ال ي

ر م اف ق ف ت و به عة م ال ه م قة  ف في ، ع م ال  ان ت
هلات  ع م د ال لة، ل ل  ق ة ال ال ف هله ل م ة ت فاءة مه ال 

ة.   مع

ة:  ت ة ال س ك للال وق ال ل ص اسة اص ة ح س ه ال لى ه  ت
ادة  قا لل غ  ال ال أس ار ذات ال ة الاس الف  08-96م الام رق  36وش ال

ة،  ة وح ت ة م س ل ه.ت.ج.ق.م م اسة أص لى ح ي ت على انه: " ت ال ال
اص  ة اش ارة على أساس قائ ة ع ش.ا.ر.م.م  او ع م ص.م.ت وم م

ة"، ال ال لف  ز ال دها ال ة مع  س ه ال ي ه ة م  ي ت م ب قائ
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لة ف ع ال اص ال ن الاش قا لقان ة  ع ة ال ال ات ال س ك وال ل ال ي 
ض ق والق   .ال

ة  س ه ال اث ه ض ت اس ف ع  اه فإن ال ة لل ا ان ال ض ض غ
ف  ل  لة  ثالدخ ق اعي لل ال ات ال ال ها والفي العلاقة ب ه  ف

ام به اس لل ف ال ارف ال ن ال ة.ح ت ه  ه ال

ة: ت ة ال س   مهام ال
اب  د في ح ق ك وال ق ال وق، وذل  ل ال ة حف اص ت ة ال س لى ال ت

ي ادرة ع ال ارات ال ة الق و ة وم ة م ص قا م ب ا تق قل  ف ، خاص وم يه
اض أخ غ  ق أغ ون إلى ت عى ال ان ألا  اء إلى ض ا الإج ة ه ل ال

ة   .ال

م    اب تل ال الاك ها لأم ف أوام ال ع  تلق ة ب ت ة ال س ائهاال  وش
لة ق ة لل ال ت ة ال س ع لل ح ال ة و ، ح م ة سل ة ال في ح ف ت م

ادة  ح في ال ا ما ي لة ه ق ي ت 08-96م الام رق  36ال الف ال ال  على ال
ها أنه ي ت ارات ال ة الق أك م ص ها ان ت ها م  ش.ا.ر.م.م او:"  عل ي

  ص.م.ت"

اخل ب   ع أ ت قة ل فة د ة  س ه ال و ومهام ه د ش ع ان  ا على ال ه
ات. ل اله عاون ب  ل وال ات م اجل ت الع ل   ال

ة   ة رقاب ة مه ت ة ال س ارس ال ار مع  لهافاذا ت  ت ة ق ام م ن ل  تع
ا ف الق ف ت ة اللازمة  ت ف اءات ال ار ال ، وذا بلغ رالإج ة ق و م م ع

ل ا  اح  اء ع ل م الق تال  فلها أن ت ام  و م ال اءات هع ة ه الإج ن م
ة ائ ةلل وج ت ة ال ادة  س الف ال 08-96م الام  57ال     .ال
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ا ع  ن ا وقان لة ماد ق ة ال ال ف دات م ج ة حف م ت ة ال س قع على عات ال ا  ك
ة ف ه ال ة به ت ق ال ق ة على ال اف ة اللازمة لل ن اءات القان افة الإج اذ    ات

ات. لا ارسات الغ وال ل م ع    ل

رصة. ع في ال   ال

ع ه ه  ال ي ه ع ت رصة،  اولة في ال لة في ال ق ي أسعار ال ال ة ت ل ع
لة  ق ي ال ال ي ت هة ال عه ال ب ال ت ل م جهة وللأسل ض وال ان الع الأسعار لق

ل  ال رصة، ل رجة في ال ل ذل الإشارة ال ه، وق ائ ع وخ قة ال ق ل
ل  ي ت ات ال رصة غ الأسه وس اولها في ال لة أخ ي ت ق ع ل م في: ل

ة شهادات اه ات ال ، س ار وشهادات ال في ال   .اس

:الاشهادات  - ار وشهادات ال في ال   س

ات تع شهادات  رصة وتع م س اول في ال لة قابلة لل ق ا م ار  الاس

ال، ات  رأس ة  اه ة ال رها ش ي ت ار ال تع الأسه وشهادات الاس

ة  اس ه ال  ل ه ار م ة إلى إص أ ال ال، تل اعي أو زادة رأس الها الاج رأس

دة ج ئة الأسه ال ار م  ت ج ق أ  ح ت ة العامة، وت ها ال في ال ال ل

ار  ن ال وفة في القان ع ق ال اولها ح ال   .ت

ها  ف ادة اما شهادات ال في ال فع ر  715ال فها  63م ار تع ن ال م القان
ة  ت ة ال ال ق ال ق ق أخ غ ال ل شهادات ال في ال حق  لأسه ".  ا" ت

ع ر  ار ت ار مادام أن شهادات الاس هادات الاس او ل ال  وشهاداتد م
ة  ت ق ال ق ء م ال ا ج لاه ل  ادة  ،لأسهافي ال ت  715ح ن ال
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ر ان  م 67م ازل ع شهادة ال في ال إلا إذا  ز ال ار "لا  ن ال القان
ار".   امل شهادة الاس ها ل ازل ع ز ال ار غ أن  هادة الاس فقة   م

ي  ي، ت ل الاس ل أقل م و شهادة ال في ال ال ح شهادة ت ز م لا 

ها املي ال ز ل لاعدات ح واح في ال و ة وثائعلى  الا الي ال ال تمثل ، 

شهادات اسمية لا ، وهي غير مالية هي جزء من حقوق الأسهم شهادات حق التصويت حقوق
 .يجوز التنازل عنها

 سندات المساهمة: -

ني خاص ام قان ة ب اه ات ال ع س ائ الأسه م جهة لأنها  ت ع ب خ ت

ة  ي في حالة ال ا لأنها غ قابلة لل ، ن ات م جهة أخ ائ ال وخ

ة  ا لل عل حاملها دائ ي ال م شأنه أن  ات ال ف س ات هي في ص ه ال وه

قل  هاء أجل ال ال لا  أن  ع ان ة أو  ة ال قاته م ت ة  ي ال

و ال ات ح ال ار، ع خ س ها في عق الإص ه ص عل ائ ه ت ف

ء  أي ج ات على ج ه ال وق  ثابال عل ار  اره عق الإص ي على مق

اب غ  ، و الاك ء م ققها ج ي ت ائج ال ة و ال ا ال ا ما أشار ن ، ه

ادة  ع في ال ه ال ر  715ال . 74م ار ن ال   م القان

لف ال ة م ح أن ال القابل ت ات العاد ل إلى أسه ع ال ات القابلة لل

اله  ل إلى أسه  اس قا ألل دة م و م رة لل  ة ال سه ال

ة وخلال ل ال  مل ار و ت ة الإص ة في ش ة مع ة زم ي ، فف ع

ل ت  املها ال في  ات ل ه ال اءلها إلى أسه ه ها إذا رغ في  واق
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ا ،ذل حما  وغال ات م دائ  ت ه ال اب في ه ة الاك ة أول اه في ال لل

ها  اه ف ة إلى م الل ي ز  م ال ادةع ة. رأس   ال

ة: ع ام ال   le fixing ن
رصة لة ع  أوام ال ق ق ال ال ام ن أ أ ت س ج ع ال ي الأسعار ي ت

ضها ال ع ي  اء ال ع وال ع أوام ال قارنة م ة  ل اء س ال ق. ون أث   في ال
رصة اما  ة ال لة فجل ق لة ال ق فقات على ال ال اءها ال ي ت أث ة ال هي الف

اول اعات لل رصة رزنامة اج ة ت ال د ش ة، ح ت ع د ساعات ال ا ت  ،
د  ي ع رصة ب ة ت ال ل ش م  مات، تق عل ه ال ة وت ه ع ح واغلاق ال ف
اع  لاف ان اخ د ال  لف ع رصة، و اول في ال ة ت ل جل د ل ت أ سع م

رجة. لة ال ق   ال ال
ع م ام في الأس ل ثلاثة أ ع رصة  مج ح ال ة  11.00الى  9.30 ت ال

ات، ع للأسه وال ح  ع ال  د ه ال ع ال ن ال ع أوام  ةمقارن و ج
فقات ى م ال د الأق ة الع ل ع ب اء وأوام ال فال ع  ، وت اء وأوام ال أوام ال

ه ع نف ال ازن. وه كلها   سع ال
ل جلت ع ق اء وال ع أوام ال م ج اولق اب  ،ة ال اول ل ضها ال ع ي  وللأوام ال

اص ه ال ا ضها ل ع ي  ة على الأوام ال ه الأول م ، زائ ق ازن  ي سع ال ع ت
ع صفقات ض ان م ي  ات ال لة ب ال ق رصة ال ال ة ت ب ل ش  ،م

ل  ل  ةو ل الع ي  ع ة ا ال ال ي فا ي ن وضة أ الأوام ال ع لأوام ال
ة. ات ال ة م ال ع وال ال ها    ت تل

  


